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Banco Industrial do Brasil
Reposiciona Captacao e Recalibra
Crédito Apos Estresse no Agro

Comentario de Crédito

Os IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) do Banco Industrial do
Brasil (BIB) refletem um estavel perfil financeiro, movido por operacdes de crédito a pequenas
e médias empresas, contrabalancado por uma pequena franquia. Os ratings nacionais destacam
aforte gestdo derisco e aqualidade dos ativos na comparacdo com outros emissores brasileiros.

A administracdo foca em trés temas: diversificacio estratégica de fontes de captacao, ajuste do
apetite por risco apds estresse no agronegécio e maior énfase na originacdo orientada por
relacionamentos, em meio a crescente concorréncia no middle market. Estes temas indicam mais
disciplina de crédito, priorizando defesa do balanco em vez de crescimento imediato, sugerindo
implementacao seletiva de ativos e reequilibrio de passivos devido a recentes licdes no mercado.

Acordo Multilateral Sustenta Flexibilidade do Balangco em Meio a Fragilidade do Mercado: O
BIB concluiu uma transacdo estruturada de USD105 milhdes com o IFC e quatro bancos, que
aumentou sua liquidez e melhorou seu perfil de captacdo. Este acordo — oportuno em meio a
dificeis condicbes de captacdo — fortalece a defesa do balanco, permitindo pagar
antecipadamente passivos legados e reduzindo as necessidades de refinanciamento no segundo
semestre de 2025. Sdo esperados elevados volumes de caixa para sustentar esta estratégia.

Captacao Via Corretoras Reavaliada: Recentes fusdes e aquisicoes levaram a uma reavaliacdo da
captacdo via corretoras. A estrutura de passivos do BIB, menos dependente de plataformas,
mostrou-se resiliente. O banco continua a diversificar a captacdo via canais institucionais, integrando
mais de 12 gestoras desde o fim de 2023. Estes fluxos tém prazos mais longos e sdo menos sensiveis
a volatilidade de spreads do mercado secundario. Embora as plataformas continuem no mix de
captacdo, o BIB estende ativamente prazos, limita o risco de concentracéo e evita a volatilidade de
margem de outros mercados. Isto muda a estratégia de parcerias institucionais, particularmente
com gestoras que buscam créditos com prazos mais longos em um ambiente de alto risco.

Recalibragem Pés-Estresse no Agro Reduz Apetite por Risco: O BIB recalibrou o risco de sua
carteira de agro, reduzindo a exposicdo de BRL1,0 bilhdo, nos ultimos trimestres, para BRL740
milhdes no primeiro trimestre de 2025. Foram classificados como de alto risco 48 clientes, dos
quais 22 ja sairam. As exposicoes restantes devem ser liquidadas ou ter reforco de garantias, com
foco em empresas de primeira linha do agro. A reducéo de risco reflete consideracgoes taticas e
estruturais, com possiveis novas revisdes dos limites de concentracdo no setor. Tiquetes menores,
garantias maiores e prazos menores definem o novo comportamento de originacao.

Perspectiva de Crescimento Moderado, com Maior Seletividade: O crescimento do crédito deve
ser moderado, sem impulso agressivo no volume em 2025. A administracdo prioriza margens
estaveis, desempenho do crédito e controle do balanco, refletindo o guidance do sistema, em torno
de um digito médio. A expansdo do crédito deve concentrar-se em relacionamentos essenciais e
em garantias robustas, com operacdes precificadas com mais granularidade, com base no risco
especifico do tomador, em vez de em generalizacoes setoriais. Apesar de padroes de subscricdo
mais rigorosos e do posicionamento defensivo, o BIB continua aberto a retornar a certas verticais,
podendo voltar ao agronegdcio se os fundamentos melhorarem no segundo semestre de 2025.

Estratégia de Crédito Equilibra Seletividade com Capacidade de Reacdo: A concorréncia no
crédito ao middle market esta crescendo, e o BIB mantém sua atratividade por meio de alta
qualidade de servicos e disciplinada verificacdo de crédito. A énfase em baixa concentracéo,
ciclos de decisao rapidos e estruturas personalizadas diferenciard o banco, especialmente se os
spreads se normalizarem ou se a volatilidade retornar no final do ano.
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucdo CVM n® 9/20.
STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitacao disponivel
na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacdes sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste relatorio, consulte o
comunicado de acao de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGAGAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitagoes e termos de isencdo de responsabilidade. Por favor, veja no
link a seguir essas limitagdes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo defini¢des referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secdo de exigéncias regulatorias. Os ratings publicos,
critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacéo (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e
procedimentos relevantes também estdo disponiveis neste site, na secdo "cédigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores
e acionistas estao disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado
ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal
esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servigos complementares
podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagées sobre proje¢ées), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuragdo adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, e obtém razoavel verificagdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ouem
determinada jurisdigao. A forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdi¢do em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagbes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou najurisdicdo do emissor, em especial, e
a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagao factual aprofundada, nem qualquer verificagido de
terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, o emissor e
seus consultores sao responsaveis pela precisao das informagoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios,
aFitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragoes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projegoes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos
nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para
entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

As informagdes neste relatério séo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na
Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que
nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragio, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas
no texto. Os nomes sédo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendacdo de compra, venda ou retengao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicavel). A atribuic3o, publicagio ou disseminacdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito
a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de
2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagdo e distribuigdo por meios
eletrdnicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Austrélia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenga AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esté registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organizacéo de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs s3o listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings
de crédito em nome da NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito n3o est&o listadas no NRSRO Form (as “no-
NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sio atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionérios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de
crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2025 da Fitch, Inc,, Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos),
ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reprodugio ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.
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