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FINANCIAL INSTITUTI

Banco Industrial do Brasil S.A.
Atualizacdo do desempenho financeiro

Resumo

O perfil de risco de crédito individual (“BCA”, em inglés) do Banco Industrial do Brasil S.A.
de ba2 reflete nossa expectativa que o banco continuara a reportar métricas financeiras
adequadas; com rentabilidade estavel e recorrente; niveis de inadimpléncia baixos, porém
mais altos do que apresentado historicamente; e um colchdo de capital resiliente para
suportar a pressdo do risco de ativos nos proximos 12 a 18 meses.

A geracdo de ganhos continuara modesta e suportada pelo aumento esperado dos volumes
dos empréstimos, apesar da concorréncia mais acirrada de outros bancos privados, e pelas
baixas taxas de juros.

Os empréstimos para as pequenas e médias empresas (PMEs) continuardo a ser a sua fonte
de receita principal, complementada pelo crédito consignado para funcionarios publicos.

Os ratings do BIB sé&o limitados por sua base de captagdo concentrada, com uma grande
dependéncia de investidores de atacado altamente sensiveis a confianga. N&o esperamos
uma mudanga material na posicdo de captagdo do BIB nos proximos 12 a 18 meses devido
ao fato de o acesso do banco a captagdo de recursos de corretoras e plataformas digitais ser
pequeno.

Exhibit 1
Rating Scorecard - Principais Indicadores Financeiros

Banco Industrial do Brasil S.A. (BCA: ba2) - Median ba2-rated banks
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Source: Moody's Financial Metrics

Este relatério é uma traducdo de Banco Industrial do Brasil S.A.:.Update to credit analysis

publicado em 11 Setembro 2019.


http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1199548
https://www.moodys.com/credit-ratings/Banco-Industrial-do-Brasil-SA-credit-rating-808692045
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1194028
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Forcas de Crédito

» Estratégia de negdcios consistente focada em empréstimos garantidos para pequenas e médias empresas, complementada por
empréstimos consignados

» Niveis fortes de capitalizagdo
» Geragdo de ganhos recorrente e estavel

» Niveis baixos de inadimpléncia, suportados por procedimentos prudentes de gestdo de riscos e uma estrutura de empréstimos
altamente garantida

Desafios de Crédito

» Press®es de risco de ativos decorrentes das perspectivas de aceleragdo da originacdo de empréstimos, indices de inadimpléncia mais
altos e aumento da concentracdo de tomadores

» Base de captagdo concentrada por tipo e nimero de investidores, dependendo principalmente da captacdo de atacado que é
altamente sensivel a confianca

Perspectiva
Os ratings de depdsito em moeda local e estrangeira na escala global do BIB tém uma perspectiva estavel, em linha com a perspectiva
dos titulos de divida do governo do Brasil.

Fatores que poderiam levar a uma elevacgao
Os ratings do BIB estdo no mesmo nivel que o rating dos titulos soberanos e uma elevagdo é improvavel neste momento, a menos que
o rating soberano seja elevado, e a forca financeira do banco permaneca robusta.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento

Os ratings do BIB podem ser rebaixados se o rating soberano do Brasil for rebaixado, porque as BCAs dos bancos sdo limitadas pelo
rating dos titulos de divida do governo do Brasil devido aos vinculos fortes entre os balan¢os dos bancos e os do soberano. Pode haver
uma pressao negativa nos ratings do BIB como resultado da deterioracdo da qualidade dos ativos e menor rentabilidade decorrente de
maiores provisdes e aumento dos custos de captacdo. Um declinio constante da rentabilidade poderia comprometer a capacidade do
banco de reabastecer o capital por meio dos lucros, o que poderia ser negativo no longo prazo.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agédo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www.moodys.com para acessar as informagdes mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e historico de rating.
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Key indicators

Exhibit 2
Banco Industrial do Brasil S.A. (Consolidated Financials) [1]

06-192 12-182 12-172 12-162 12-152 CAGR/Avg.3
TAtivos Totais (Bilhdes de reais) 3.6 3.2 3.0 2.9 2.6 10.04
Ativos Totais (Bilhdes de reais) 0.9 0.8 0.9 0.9 0.6 11.04
Patriménio Liquido Comum Tangivel (Bilhdes de reais) 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 2.74
Patriménio Liquido Comum Tangivel (Bilhdes de dolares) 0.1 01 0.2 0.2 0.1 374
Empréstimos em Atraso/ Empréstimo Bruto (%) 1.4 0.8 1.6 0.6 1.0 115
Capital Tangivel / Ativos Ponderados pelo Risco (%) 16.5 16.0 16.3 15.7 15.5 16.06
Empréstimos em Atraso/(Capital Tangivel + Reserva para Perdas com 5.7 34 5.8 2.4 3.2 415
Empréstimos) (%)
Margem de Juros Liquida (%) 6.3 5.8 5.2 5.2 4.9 5.55
PPI/RWA Médio (%) 31 2.4 2.0 2.0 2.8 2.56
Ganho Liquido/Ativos Tangiveis (%) 1.6 1.6 1.2 17 1.8 1.65
indice Custo/Ganho (%) 50.8 581 61.7 60.8 51.6 56.65
Captagdo de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis (%) 25.5 261 307 29.8 335 2915
Ativos Bancarios Liquidos/Ativos Bancarios Tangiveis (%) 16.4 175 20.5 14.2 26.9 1915
Empréstimos Brutos/ Devido a Clientes (%) 134.5 1325 140.7 1671 157.6 146.55

[1] Todos os numeros e indices sdo ajustados utilizando os ajustes padrdes da Moody's. [2] Basileia IIl - Totalmente implementada ou em periodo de transicdo; GAAP LOCAL. [3] Pode incluir
diferencas de arredondamento devido a escala dos valores reportados. [4] Taxa de crescimento anual composta (%) com base no periodo apresentado para o ultimo regime contabil. [5]
Média simples dos periodos apresentados para o ultimo regime contabil. [6] Média simples dos periodos de Basileia Il apresentados.

Fonte: Moody's Investors Service, Arquivos da empresa

Perfil

O Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB) é focado na concessao de crédito de médio porte, com ativos de RS 3,6 bilhdes, empréstimos
de RS 2,6 bilhdes e depésitos de RS 1,7 bilhdo em junho de 2019. Constituido em 1988 como Banco Santista de Investimentos, ele foi
adquirido por Carlos Mansur em 1994.

A estratégia de negdcios do BIB tem duplo objetivo:

» Oferecer as pequenas e médias empresas empréstimos de curto prazo, lastreados em recebiveis autoliquidaveis, além de contas
garantidas e financiamentos de importacao e exportacdo; neste segmento, que representa cerca de 85% dos empréstimos do
banco, o BIB tem 431 clientes, com vendas anuais que variam de RS 80 milhdes a RS 250 milhdes

» Complementar seu canal de negdcios, geralmente em torno de 15% de sua carteira de crédito, com empréstimos consignados para
funcionarios publicos e beneficiarios da Previdéncia Social no Brasil

Sediado em S&o Paulo, o banco possui nove filiais fisicas espalhadas pelas principais cidades do Brasil (S&o Paulo, Campinas, Rio de
Janeiro, Curitiba, Goiania, Salvador, Macapa, Manaus e Rio Branco), além de uma filial offshore em Nassau, Bahamas.

Consideracoes de Crédito Detalhadas

Duragdo dos empréstimos piora inadimpléncia, fator negativo para crédito

O indice de empréstimos em atraso do BIB, medido por empréstimos vencidos a mais de 90 dias/empréstimo total, piorou para

1,4% no primeiro semestre de 2019 ante 0,8% no final de dezembro de 2018. Entretanto, o volume da inadimpléncia antecipada
dobrou para R$ 42 milhdes, representando 1,6% do total de empréstimos durante o periodo. A pressdo sobre as métricas de qualidade
de ativos do BIB ainda reflete os efeitos de uma recuperagdo econdmica tépida, bem como a duragdo das operagdes originadas no
segundo semestre de 2018, incluindo trés casos pontuais de default, que representaram mais de 50% do total dos empréstimos
vencidos. Apesar de ainda ndo terem sido totalmente provisionadas, essas operag¢des tém um nivel de garantia de 95%, totalmente
suportado por recebiveis autoliquidaveis e garantias, com perspectivas favoraveis de recuperagao.

Ainda piores, as métricas de qualidade de ativos do BIB continuam, por outro lado, a se comparar favoravelmente as do sistema
financeiro brasileiro, refletindo uma estrutura de empréstimo altamente garantida, um apetite por risco de crédito restrito e uma
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estratégia de negdcios consistente. As reservas para perdas com empréstimos do BIB, como um todo, também é elevada, cobrindo
mais de 100% dos empréstimos em atraso em junho de 2019.

Desde o segundo semestre de 2018, o BIB mantém grandes volumes de empréstimos renegociados, relacionados principalmente a
mudancas nas taxas e garantias. Dos R$ 76 milhdes em empréstimos renegociados do banco no periodo, cerca de 17% referiam-se a
operagoes reestruturadas. Uma vez adicionado a inadimpléncia do banco, seu indice de empréstimos em atraso aumentou para 1,9%
em junho de 2019.

Historicamente, o BIB tem mantido empréstimos para PMEs empresas em 80%-85% da carteira total e empréstimos consignados,
em 20%-15%, o que determina (1) o perfil de curto prazo de suas operacdes, com 45% dos empréstimos com vencimento de até trés
meses e 27%, de trés a 12 meses, o que possibilita que banco tenha flexibilidade para administrar melhor o risco de crédito em uma
recessao; (2) a concentragdo de empréstimos junto aos 20 principais tomadores representando aproximadamente 122% do TCE do
banco; e (3) uma estrutura de empréstimos garantidos; dos RS 2,2 bilhdes em empréstimos concedidos a PMEs, o nivel de garantia
superou 1,3x da carteira total em junho de 2019, englobando principalmente garantias e recebiveis autoliquidaveis.

Em termos geograficos, mais de 80% dos empréstimos para pequenas e médias empresas sdo concedidos na regido sul e sudeste, as
regides mais desenvolvidas do Brasil, enquanto o crédito consignado ¢ destinado principalmente a funcionarios publicos no norte do
pais. Aposentados pela Previdéncia Social e funcionarios de empresas privadas representam 5% da carteira de crédito consignado do
banco.

Além de RS 2,4 bilhdes em empréstimos contabilizados em carteira, o BIB detém outros R$ 163 milhdes em fiancas em contas de
compensagao e RS 86 milhdes em titulos de renda fixa privados. Esses titulos s&o basicamente obriga¢tes emitidas no exterior,
contribuindo com uma grande parcela da receita de investimentos em titulos e valores mobilidrios, e representando, portanto, risco de
mercado.

Esperamos que o crescimento do crédito do BIB em seus nichos de negdcios continue nos proximos trimestres, apesar dos desafios
globais devido a concorréncia mais acirrada de outros bancos de médio e grande porte. O banco projeta crescimento de dois digitos
em termos percentuais para operagdes de empréstimo em 2019. Podemos ver alguma pressdo sobre o risco dos ativos dependendo do
ritmo de crescimento do crédito, que é contrabalancado por um cenario econdémico mais benigno.

Capital resiliente proporciona uma reserva para o aumento das provisdes para perdas com empréstimos
No primeiro semestre de 2019, o BIB reportou um indice de capital ajustado (TCE/Ativos ponderados por risco) de 16,5%, que foi
ligeiramente melhor do que os 16% registrados em dezembro de 2018, como resultado de ganhos estaveis e recorrentes.

Ajustamos o TCE/RWA do BIB atribuindo uma ponderagdo de 100% para titulos do governo e limitando a 10% o montante dos
créditos tributarios (DTA, em inglés) que podem contribuir para o TCE. Historicamente, o capital regulatorio reportado pelo BIB tem
estado bastante alinhado com o nosso célculo, uma vez que é totalmente composto de capital de Nivel 1, e o banco detém valores
baixos de DTA e titulos do governo. Em junho de 2019, o DTA representou 1,2% do total de ativos e 7,96% do TCE, ndo impondo
nenhuma deducdo em nosso calculo. Consequentemente, a principal diferenca entre o indice TCE/RWA e o CET1 reportado ¢ a adicdo
de titulos de divida do governo do Brasil com 100% dos ativos ponderados pelo risco, contrabalangada pela auséncia de ajustes de
marcagao a mercado na composicao do TCE ajustado.

Para os proximos trimestres, ainda esperamos um ligeiro declinio na posi¢do de capital do BIB, seguindo o ritmo acelerado de
subscricdo de empréstimos do banco projetado para 2019. No entanto, esperamos que a reserva de capital forte do BIB, acima do
nivel minimo regulatério, seja mantida e suportada por pagamentos de dividendos mais baixos. O banco distribuiu R$ 16,6 milhdes
em juros sobre seu proprio capital, resultando em um indice de pagamento de 59%, inferior a média de 70% nos ultimos cinco anos.
Consequentemente, esta posicdo de capital sera suficiente para apoiar o crescimento previsto dos empréstimos e constitui uma
protecdo contra um aumento do risco de ativos.

Manutencdo da Geragdo de Ganhos Estavel e Recorrente

Nossa avaliacdo bal para Rentabilidade incorpora a geracdo de ganhos estavel e recorrente do BIB. O banco tem um histérico de
indicadores de rentabilidade modestos, mas constantes. O lucro liquido/ativos tangiveis foi de 1,6% em junho de 2019, bem alinhado
com a média de 1,56% para 2014-2018. Uma parcela significativa da receita do BIB continua a ser proveniente das operagdes de
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empréstimo, que representaram 63% da receita operacional em junho de 2019. Os empréstimos concedidos as PMEs representavam
cerca de 85% da carteira de empréstimos do banco, com o restante sendo composto por empréstimos consignados e financiamentos
para pessoas fisicas, principalmente funcionarios publicos.

O lucro do BIB aumentou 33% para R$ 28 milhdes em relagdo ao registrado no ano anterior, refletindo basicamente os ganhos
maiores com empréstimos devido a expansdo de sua carteira de crédito, bem como os efeitos das baixas taxas de juros, especialmente
nos custos de financiamento. Como resultado, a margem de juros liquida do banco atingiu um pico de 6,3% em junho de 2019, ante a
média de 5,2% relatada nos ultimos cinco anos.

O BIB registou um crescimento anual de 33,7% nas taxas, principalmente relacionadas as tarifas, que, combinado com o aumento

dos custos da estrutura em linha com os indices de inflacdo, impulsionaram os indices de eficiéncia em junho de 2019. O indice
custo/renda do banco caiu para 50,8% em junho de 2019, de 58,1% em dezembro de 2018 e 61,7% em dezembro de 2017. Os bons
resultados do BIB também foram apoiados por uma reversdo pontual das contingéncias que compensou o efeito das provisdes elevadas
para perdas de crédito devido aos fatores acima mencionados.

Devemos ver uma ligeira melhora nos resultados operacionais, apds o crescimento previsto dos empréstimos para 2019 e considerando
perspectivas econdmicas mais favoraveis, contrabalangadas por um ambiente competitivo mais forte, cendrio de taxa de juros baixa e
provisdes mais elevadas para perdas de crédito.

Base de financiamento concentrada em investidores altamente sensiveis a confianga

A base de financiamento do BIB totalizou RS 2,7 bilhdes em junho de 2019, ante 6% em dezembro de 2018. Esse crescimento foi
conduzido principalmente por depdsitos a prazo, o que impulsionou uma ligeira reducdo na dependéncia de captagdo de mercado.
O indice captagdo de mercado/ativos bancarios tangiveis do BIB era de 25,5% em junho de 2019, em comparagdo com 26,1% em
dezembro de 2018. Consequentemente, os depdsitos e instrumentos semelhantes a depdsitos representavam mais de dois tercos do
total dos seus fundos.

No entanto, o crescimento anual de 28% dos depésitos a prazo do BIB no primeiro semestre de 2019 n&o foi suficiente para
diversificar o seu fluxo de captacdo. O BIB continuou a apresentar uma estrutura de financiamento concentrada e baseada em
atacado, principalmente impulsionada por investidores altamente sensiveis a confianca. Em junho de 2019, os 20 maiores investidores
representavam 31% do total dos fundos. Apesar de serem quatro pontos porcentuais abaixo dos apresentados em dezembro de

2018, 81% dos fundos locais (dep6sitos, instrumentos semelhantes a depositos e notas locais) provém de fundos de investimento e
instituicdes financeiras. A captacdo de varejo representava apenas 7% do total dos fundos.

Fontes complementares de fundos incluiram recursos estrangeiros de longo prazo com agéncias multilaterais, como a DEG (Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesselsschaft) e a IFC (International Finance Corporation(Aaa)), com um montante agregado de R$

249 milhdes e repasses do BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BA2/estavel/BA2)) e financiamento a
importacdo e exportagdo. O BIB aproveitou sua boa liquidez de mercado e emitiu uma nota local de R$ 100 milhdes com vencimento
de dois anos, o que compensou parte de uma parcela de empréstimos do IFC AB com vencimento no primeiro semestre de 2019.

Na&o esperamos mudancas significativas na composicdo de financiamento do banco nos proximos 12-18 meses, que continuara a ser
impulsionada por uma base concentrada de investidores de atacado altamente sensiveis. Mesmo os acordos com corretoras para
captagdo e os recursos obtidos pelas plataformas digitais do BIB sdo e continuardo a ser pequenos.

A gestao de ativos e passivos do balan¢co compensa a sua modesta posi¢do de liquidez

Em junho de 2019, os ativos bancarios liquidos/ativos bancarios tangiveis do BIB eram de 16,4%, abaixo dos 17,5% reportados em
dezembro de 2018, devido ao ritmo elevado do crescimento dos empréstimos no periodo. A base de liquidez do banco totalizava R$
583 milhdes em junho de 2019, incluindo mais de 82% de titulos federais negociados localmente e caixa, e 11% de titulos privados
estrangeiros emitidos pelas empresas brasileiras top tier. Essa base de caixa cobria 57% dos recursos totais, com vencimento em até
trés meses.

A liquidez moderada do BIB é compensada em parte pela sua adequada gestdo de ativos e passivos, que algumas vezes é coberto pela
sua posicao de capital proprio. Em junho de 2019, o prazo médio da captagdo era de 298 dias, ligeiramente inferior aos 370 dias para
0s empreéstimos, resultando em uma diferenca negativa moderada de 72 dias, coberta por sua forte posicdo de capital proprio.
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O rating do BIB é suportado pelo Perfil Macro Moderado- do Brasil

O Perfil Macro Moderado do Brasil reflete o tamanho grande e a natureza diversificada da economia do pais, suas fortes reservas
internacionais e a melhora da eficacia de sua politica monetaria. No entanto, a recuperacdo econdmica que comegou em 2017 apds
dois anos de contragdo tem sido baixa, refletindo as incertezas em torno da continuidade politica depois de 2019. Esperamos que

o crescimento econdmico se mantenha moderado em 2019, o que apoiard o crescimento modesto dos empréstimos nos préximos

12 meses, devido as taxas de juros e a inflacdo baixas, o que melhora a capacidade de reembolso dos tomadores. E provavel que a
qualidade dos ativos permaneca estavel, sem pressdes sobre as necessidades de captagdo. A reducdo da concessdo de empréstimos por
bancos estatais reduziu as distor¢ées do mercado.

Considerac¢oes de Suporte e Estruturais

Consideragdes do Suporte do Governo
Acreditamos que ha uma baixa probabilidade de suporte do governo para os depositos com rating do BIB, o que reflete a pequena
parcela de depdsitos e ativos do banco no sistema bancario brasileiro.

Avaliacdo de Risco de Contraparte (CR, em inglés)

As avaliacdes de CR sdo opinides de como as obrigacdes de contraparte deverdo ser tratadas se um banco quebrar e sdo diferentes dos
ratings de divida e de deposito visto que elas (1) consideram apenas o risco de default em vez de a probabilidade de default e a perda
financeira esperada sofrida no evento de default e (2) aplicam-se as obrigacdes de contraparte e compromissos contratuais em vez de
dividas ou instrumentos de depdsitos. A avaliagdo de CR é uma opinido de risco de contraparte relativa aos covered bonds do banco,
obrigacdes de desempenho contratual (servicing), derivativos (ex: swaps), notas de crédito, garantias e linhas de liquidez.

A avaliagdo de CR do BIB esta posicionada em Bal(cr)/Not - Prime(cr).

A avaliagdo de CR do BIB esta um nivel acima da BCA ajustada do banco de ba2, e, portanto, acima de seu rating de depdsito,
refletindo nossa visdo de que sua probabilidade de default é menor nas obrigacdes operacionais do que nos depositos. A avaliacdo de
CR do BIB n&o se beneficia do suporte de governo, dado que esse suporte ndo estd incorporado nos ratings de depdsito do banco.

Rating de Risco de Contraparte (CRR, em inglés)

Os Ratings de Risco de Contraparte da Moody's sdo opinides sobre a habilidade de uma entidade de honrar uma parte sem garantia
dos passivos financeiros de contraparte que nao so dividas (passivos de CRR) e que também refletem as perdas financeiras esperadas
caso tais passivos ndo sejam honrados. Os passivos de CRR estdo tipicamente relacionados a opera¢des com partes ndo relacionadas.
Exemplos de passivos de CRR incluem a parcela sem garantia de dividas a pagar provenientes de operagdes com derivativos e

de passivos que fazem parte de acordos de compra e venda. Os CRRs n&o sdo aplicaveis a compromissos de captagdo ou outras
obrigagdes relacionadas a covered bonds, cartas de crédito, garantias, obrigagdes de trustee e servicer, e outras obriga¢des similares
que surgem quando um banco executa suas fungdes operacionais essenciais.

O CRR do BIB esta posicionado em Ba1/Not - Prime.

Os CRRs em moeda local na escala global estdo posicionados em Bal e Not Prime, um nivel acima da BCA ajustada do banco,
refletindo a probabilidade menor de default dos passivos de CRR e nossa expectativa de um nivel normal de perda no caso de default.
O CRR de longo prazo em moeda estrangeira na escala global Bal, no mesmo nivel do teto da divida, enquanto o CRR de curto prazo
em moeda estrangeira na escala global estd posicionado em Not Prime.

Metodologia e Scorecard

Sobre o Scorecard de Bancos da Moody s

Nosso scorecard tem como objetivo capturar, expressar e explicar de forma resumida o julgamento de nosso Comité de Rating.
Quando lido em conjunto com a nossa pesquisa, uma apresentacdo global do nosso julgamento é apresentada. Como resultado, o
nosso scorecard pode divergir materialmente do sugerido pelos dados brutos (embora tenha sido calibrado para evitar a frequente
necessidade de fortes divergéncias). O resultado do scorecard e as pontuagdes individuais sdo discutidos em comités de rating e podem
ser ajustados para cima ou para baixo para refletir condi¢des especificas para cada entidade para qual atribuimos rating.

I
6 25 October 2019 Banco Industrial do Brasil S.A.: Atualizagdo do desempenho financeiro



MOODY'S INVESTORS SERVICE FINANCIAL INSTITUTIONS

Rating methodology and scorecard factors

Exhibit 3
Banco Industrial do Brasil S.A.
Fatores Macros

Perfil Macro Ponderado Moderado 100%
Factor Histérico Inicial Estimada Pontuacdo Atribuida Fator Principal #1  Fator Principal #2
indice Pontuacadendéncia
Solvéncia
Risco de Ativos:
Empréstimos em Atraso/ Empréstimo Bruto 1.4% baa2 PN bal
Capital:
Capital Tangivel / Ativos Ponderados pelo Risco 16.5% baal - baa2
(Basileia Ill — fase de transic&o)
Rentabilidade
Lucro Liquido/Ativos Tangiveis 1.5% baa3 - ba1l
Pontuagdo Combinada de Solvéncia baa2 baa3
Liquidez
Estrutura de financiamento
Captagdo de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 26.1% ba3 - b2
Recursos Liquidos:
Ativos Bancarios Liquidos/Ativos Bancarios Tangiveis  17.5% ba3 - b1
Pontuagdo Combinada de Solvéncia ba3 b2
Perfil Financeiro ba2
Ajustes Qualitativos Adjustment
Diversificagdo de Negocios 0
Opacidade e Complexidade 0
Comportamento Corporativo 0
Ajustes Qualitativos 0
Limite do Soberano ou da Afiliada Ba2
Intervalo da BCA calculada do Scorecard bal - ba3
BCA atribuida ba2
Notching de suporte de afiliada 0
BCA ajustada ba2
Classe de Instrumento Notching de Perda Notching Avaliagdo Notching de Moeda Local Moeda
em Caso de Default adicional Preliminar de Rating Suporte de Governo Estrangeira
Rating
Rating de Risco de Contraparte 1 0 ba1 0 Ba1l Ba1l
Rating de Risco de Contraparte 1 0 ba1 (cr) 0 Bal(cr)
Depésitos 0 0 ba2 0 Ba2 Ba3
Divida bancéria sénior sem garantia 0 0 ba2 0 Ba2
[1] Quando s&o mostrados tragos para um determinado fator (ou subfator), a pontuagao ¢ baseada em informagdes nao publicas..

Fonte: Moody's Investors Service
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Ratings

Exhibit 4

Category Moody's Rating

BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A.
Perspectiva Stable
Rating de Risco de Contraparte Ba1/NP
Depésitos Bancarios - Moeda Estrangeira Ba3/NP
Depdsitos Bancarios - Moeda Local Ba2/NP
Depdsitos Bancarios na NSR Aa3.br/BR-1
BCA ba2
BCA Ajustada ba2
Avaliagdo de Risco da Contraparte Ba(cr)/NP(cr)
Sénior Sem Garantia - Moeda Local Ba2
Sénior Sem Garantia na NSR Aa3.br

Fonte: Moody's Investors Service
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com
antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating, pagar @ MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poder&o
ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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