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Banco Industrial do Brasil S.A.

Andlise de crédito

2018 2019 2020 2021 03-22
Indicadores*
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 08% 1,8% 12% 04% 0,7%
PDD / Créditos em Atraso 202% 89% 81% 152% 131%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 15,8% 151% 12,7% 13,5% 13,3%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,6% 1,7% 13% 12% 1,2%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancérios Tangiveis  28,0% 39,4% 39,8% 457% 41,9%
Ativos Bancdrios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 17,4% 14,7% 13,0% 17,9% 20,0%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 3.227 3.472 5.034 6.114 5.819
Patriménio Liquido 510 540 593 646 654

* Métricas calculadas a partir das demonstra¢ées financeiras individuais da instituicdo, com base no padrao BR GAAP

Resumo

O rating de emissor de A+.br e os ratings de depdsito de longo prazo de A+.br e de curto prazo ML
A-1.br do Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB) refletem sua estratégia consolidada de negécios com
foco em empréstimos comerciais para pequenas e médias empresas (PMEs), complementada por
crédito consignado para servidores publicos. O banco apresenta rentabilidade e posicao de capital
adequadas, bem como uma inadimpléncia controlada, fruto de uma robusta estrutura de garantias.

Os principais desafios do BIB incluem o fortalecimento do seu modesto colch&o de liquidez e a
manutencdo de um risco de ativos satisfatério, apds a forte expansao recente da carteira de crédito.
Adicionalmente, o banco possui captagdo com significativa exposi¢do a investidores de mercado,
ainda que apresente linhas diversificadas.

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito
consistentes com o atual nivel de rating ao longo dos proximos 12-18 meses.
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Pontos fortes de crédito

»  Estratégia de negdcios consistente focada em empréstimos para PME, complementada com empréstimos consignados, que gera
estabilidade na qualidade de ativos e rentabilidade.

»  Niveis de inadimpléncia controlados, sendo suportado por prudentes politicas de gestdo de riscos e forte estrutura de garantias.

»  Estrutura de funding diversificada em termos de produtos e com perfil de longo prazo, ainda que dependente de fontes de mercado.

Desafios de crédito

»  Pressdo emrisco de ativos, devido ao foco em PMEs e pelo crescimento acelerado da carteira recentemente, que impacte de maneira
relevante sua rentabilidade, dado seu colch&o de provisdes para créditos duvidosos relativamente baixo.

»  Manuten¢ao de um nivel de capitalizagdo adequado, suportando o ritmo de crescimento da carteira.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutenc¢do dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

Os ratings do BIB podem ser elevados se a qualidade de ativos e rentabilidade se mantenham elevadas, acompanhadas por uma melhora
na sua capitalizag8o. A pulveriza¢do da sua estrutura de captagdo, atraindo mais investidores de varejo, e com isso reduzindo sua captacdo
de mercado, também seria benéfica para o perfil de crédito do banco.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados em consequéncia de uma deterioracdo significativa da qualidade dos ativos, impactando nas despesas
de provisdes de devedores duvidosos (PDD) e por consequéncia gerando niveis de rentabilidade menor. Uma reducdo nos niveis de
capital, afetado pela recomposicdo de ganhos em seu capital, também pressiona negativamente o rating.

Perfil

Fundado em 1988 como Banco Santista de Investimentos, o Banco Industrial do Brasil (BIB) foi adquirido em 1994 pelo atual CEO e
Presidente do Conselho de Administrag&o, o Sr. Carlos Alberto Mansur. Sua atuagao é primordialmente com Pequenas e Médias Empresas
(PMEs), com faturamento anual entre R$ 100 milhdes a RS 300 milhdes, através da oferta de capital de giro e trade finance, com garantia
por descontos em recebiveis, direitos creditérios e fiangas. Essa categoria tem representado geralmente cerca de 86% do total da carteira
de crédito. Para compor sua atuacao, o banco concede crédito consignado para servidores publicos, beneficiarios do Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS) e empresas privadas, responsavel pelos 14% remanescentes.

Com sede em S&o Paulo, o banco esta presente em outras importantes cidades brasileiras, como Belo Horizonte, Campinas, Cuiaba,
Curitiba, Goiania, Macapa, Manaus, Rio Branco, Rio de Janeiro, Salvador e uma agéncia no exterior, em Nassau {Bahamas). Além das
agéncias e dos Correspondentes Bancarios Ativos, o BIB buscou aumentar a sua capilaridade ao desenvolver um sistema de internet
banking (Bl Net), permitindo aos seus clientes a realiza¢do de operacdes de crédito remotamente.

Principais consideragdes de crédito

Alta exposicdo em PMEs é mitigada por uma forte estrutura de garantias, gerando controlados niveis de inadimpléncia

O perfil de crédito do BIB considera uma carteira de crédito com grande foco em PMEs, e garantida principalmente por recebiveis. A
carteira de crédito encerrou mar¢o de 2022 em R$ 4,3 bilhdes, representando crescimento de 5,7% em um ano. Em 2020, o banco
apresentou um elevado crescimento de crédito, impulsionado pelo Programa Emergencial de Acesso a Crédito (PEAC-FGI), linha de
crédito langada pelo governo federal para apoiar as PMEs afetadas pela pandemia, que contava com uma garantia do governo de 80%
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do valor da operagdo. Apenas em 2020, o BIB desembolsou RS 750 milhdes neste programa. Com o ressurgimento desse programa, e
incorporagdo também das microempresas e dos microempreendedores individuais (MEI), esperamos uma nova expansao da carteira ao
longo de 2022, ainda que em ritmo mais moderado. Além da carteira de empréstimos, o BIB detinha cerca de RS 174 milhdes em
garantias prestadas off-balance em mar¢o de 2022, relacionadas ao fornecimento de mercadorias, processos judiciais e fiancas bancarias.

A inadimpléncia do banco apresentou incremento de 0,3 p.p. na comparagdo trimestral em marco de 2022, fechando em 0,7%. Esse
crescimento é resultado de uma leve deterioracdo na qualidade de pagamentos dos clientes, movimento visto em todo o mercado
financeiro, que também representa um indice abaixo do histérico reportado pelo banco, que possui média de 0,98% desde 2018. A
qualidade dos ativos é impulsionada pela robusta estrutura de garantias, que é composta principalmente por recebiveis, direitos
creditérios e fiangas/seguros PEAC-FGI, equivalentes a 121% da carteira do segmento. O restante da carteira é composta por
empréstimos consignados, que também apresenta baixo risco. Com isso, o banco reporta adequados niveis de cobertura, reportando
131% em marco de 2022.

Figura 1 — Foco em PMEs através de empréstimos de curto Figura 2 — Inadimpléncia é controlada através da forte
prazo, como capital de giro e trade finance estrutura de garantias de recebiveis
Abertura da carteira de crédito por segmentacdo indices de inadimpléncia acima de 90 dias e cobertura de PDD

Conta Garantida = Créditos em Atraso / Carteira de Crédito, eixo esquerdo
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Fonte: Demonstragdes Financeiras, BIB Fonte: Dados enviados pelo BIB

Niveis de capital impactados pelo crescimento elevado do crédito, porém com recomposicao através da geracdo de resultados

Ao longo dos ultimos anos, o BIB tem reportado niveis modestos de capital, acima do minimo regulatoério estabelecido de 8,5%.
Entretanto, uma certa volatilidade no seu indice ocorreu pelo forte crescimento da carteira de crédito ocorrido em 2020. Desde entdo,
o banco tem trabalhando em recompor seu capital de nivel 1 através dos adequados niveis de rentabilidade, com retencdo de parte dos
lucros gerados. Essa pratica auxilia o banco em manter seu crescimento de crédito, sem que os niveis de capital sejam significativamente
afetados.

Com isso, 0 banco reportou em marg¢o de 2022 um indice de capital regulatério nivel 1 de 13,3%, representando 0,6 pontos percentuais
acima do reportado em dezembro de 2020, periodo em que atingiu elevado crescimento de crédito. Ja em 2021, com um crescimento
mais leve da carteira (16%), proveniente principalmente de Crédito Consignado e trade finance, seu RWA ficou praticamente estavel, o
que fortaleceu sua capitalizagdo.

Rentabilidade adequada e estavel, como reflexo de um modelo de negécios consistente em PMEs e consignado

O BIB tem um histérico de bons e estaveis indicadores de rentabilidade. A maior parte das receitas de intermediac&o financeira do BIB
continua a ser proveniente de opera¢des de crédito, que representaram 66% em 2021 e 76% no primeiro trimestre de 2022. Outra fatia
relevante do seu faturamento, cerca de 25% em 2021 e 24% nos primeiros trés meses de 2022, vem das suas opera¢des de cambio. Esta
segunda fonte de receita vem crescendo nos dltimos perfodos, em linha com o ganho de importancia de Adiantamentos sobre Contratos
de Cambio e de Financiamento em Moedas Estrangeiras no mix da sua carteira de crédito, produtos complementares as empresas do
Agronegdcio, setor importante onde atua.
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A maior diversificagdo das fontes de receita, reduzindo a dependéncia de crédito, ¢ vista como positiva, ainda mais quando consideramos
um contexto de incerteza econdmica. Importante destacar também que a boa e consistente qualidade da sua carteira de crédito, coberta
majoritariamente por recebiveis e garantias reais de boa liquidez, contribui para que historicamente tenha menores necessidades de
provisdes para perdas, beneficiando sua lucratividade.

No primeiro trimestre de 2022, sua relacdo Lucro Liquido Anualizado / Ativos Tangiveis foi de 1,2%, bom patamar que vem sendo
mantido desde 2020. Por outro lado, os niveis de rentabilidade sdo desafiados pela atual conjuntura macroecondmica, que pode gerar
volatilidade nos resultados, demandando provisdes de créditos adicionais. Como fatores mitigadores, além da estrutura de garantias ja
descrita, consta também uma exposi¢ao importante no Agronegaécio, tradicionalmente mais resiliente em cenarios econémicos adversos.

Base de captacdo dependente de investidores de mercado, porém beneficiada pela diversificacao de instrumentos

Historicamente, sua captagdo é baseada em fontes de mercado, que representaram em torno de 40% do funding total nos ultimos
periodos analisados. Essas origens de recursos sdo tipicamente mais sensiveis a confianca em um eventual cenario de estresse. Por outro
lado, o BIB se beneficia de uma diversificacdo razoavel de instrumentos de captacdo, que mitigam o risco de refinanciamento.
Adicionalmente, hd uma parcela relevante em captacdes granulares via Depositos a Prazo e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs),
disponiveis em plataformas digitais e que j& contam com cerca de 17,5 mil investidores individuais.

A base de captacdo do BIB totalizou RS 4,9 bilhdes em marco de 2022, um aumento de 7% em relagdo ao mesmo més de 2021. Este
crescimento foi impulsionado principalmente pela captagdo por meio de Empréstimo no Exterior, sobretudo com organismos
multilaterais, e via Letras Financeiras, praticamente repondo a reducdo em Letras Financeiras Garantidas, que foram introduzidas de
forma emergencial pelo Banco Central em 2020, como medida de liquidez. O crescimento das LCAs também se destacam no mix de
captagdo, que passaram de uma parcela infima em 2019 para cerca de 9% em marc¢o de 2022, em linha com uma maior exposi¢do do
BIB ao segmento. Por fim, como mitigante desta base de capta¢do concentrada em fontes de mercado, importante notar seu perfil de
longo prazo, o que contribui para a previsibilidade da sua operac&o.

Figura 3 — Evolucdo da estrutura de captacgao

= Depdsitos a Prazo = Letras Financeiras ®m Empréstimo no Exterior ulCA

m Depésitos Interfinanceiros mObrigagdes por repasses no Exterior m Letras Financeiras Garantidas - LTEL m Outros
2018 57% 11% 1% 3% 17% 12%
2019 50% 13% 10% 8% 9% 10%
2020 43% 9% 8% 5% 9% 8% 12% 5%
2021 35% 17% 15% 8% 9% 8% 4% | 4%
1T22 37% 18% 12% 9% 8% % 4% 5%

Fonte: Demonstracdes Financeiras, BIB
Liquidez relativamente baixa, porém beneficiada por estrutura de captacdo de longo prazo

A posicdo de liquidez do BIB tem sido tradicionalmente baixa, em cerca de 16% no seu histérico, dada sua estrutura de captacédo
sustentada por fontes de longo prazo. Em margo de 2022, o banco reportou um nivel de Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis de 20,0%.
Dada a prudente gestdo de caixa do emissor, esperamos que os niveis de liquidez sigam acompanhando as eventuais altera¢des na
estrutura de captacéo, com adequagéo de prazos entre ativo e passivo.
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Consideragdes socio-ambientais e de governanca (ESG)

O BIB possui baixa exposicao a riscos ambientais, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancario local, dada a natureza
indireta de suas exposi¢cdes primarias por meio de decisdes de investimentos e empréstimos, e ndo temos conhecimento de nenhum
fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do banco no momento. Esperamos que o regulador promova
os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de divulgagdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis.
Embora acreditemos que as medidas regulatorias levardo tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu
foco na abordagem dos riscos ambientais. N&o esperamos que a regulamentagdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial
a forca de crédito dos bancos.

A exposicdo do BIB a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancério local. Os riscos sociais mais
relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanca das preferéncias dos clientes
em relagdo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informacao, enquanto a entrada de concorrentes digitais ndo
bancérios esta afetando a receita do setor. Também nao temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem
potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BIB, assim como para todos os participantes do setor
bancario. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente
incluidos em nossa avaliagdo. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de
partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais
de crédito. Os riscos de governanca também sao amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos
que o fato de o setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressao para que bancos sigam diretrizes
especificas de transparéncia e de divulgacéo de informagdes, mitigando assim riscos de governanga. Portanto, a governanga corporativa
do BIB é uma consideracdo chave de crédito e monitorado continuamente.

Suporte e consideragdes estruturais
Suporte de governo
Os ratings do Banco Industrial do Brasil S.A. ndo incorporam o beneficio de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érggos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo
fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam davidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou
fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou
relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informag&o.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGCAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigag6es emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar @ Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliacdo de ratings
de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagBes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicacdo deste documento na Australia serd feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a
entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody'’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacdo de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida
pela Moody’s Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ") ¢ uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito
N&o-NRSRO sdo atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacdo sujeita aos ratings de crédito ndo serd elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&o agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japdo (“Japan Financial Services Agency”) e os seus niimeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n°® 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigagGes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de acBes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo
de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servios prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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