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Analise de crédito

12-18  12-19 12-20 3-21
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,8% 1,8% 1,2% 1,0%
PDD / Créditos em Atraso 202,1% 87,0% 81,0% 111,6%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 15,8% 151% 12,7% 14,2%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,6% 1,8% 1,3% 1,3%
Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 257% 32,1% 39,9% 42,8%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis 17,5% 14,7% 13,0% 16,5%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 3.222 3.465 5.028 5.537
Patrimonio Liquido 510 540 593 615

Resumo

O rating de emissor de A+.br e os ratings de depdsito de longo prazo de A+.br e de curto prazo ML
A-1.br para o Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB) refletem sua consistente estratégia de negacios
com foco em empréstimos comerciais para pequenas e médias empresas (PMEs),
complementadas por crédito consignado para servidores publicos, apoiado por uma rentabilidade
e posi¢do de capital adequadas, e uma inadimpléncia relativamente baixa. Os principais desafios
do BIB incluem um colch&o de liquidez modesto e uma base de captagdo concentrada em clientes
corporativos e investidores institucionais altamente sensiveis a confianca. Adicionalmente, o forte
crescimento do BIB nos ultimos trés anos, uma média anual de 28%, bem acima dos 9% do
sistema financeiro, incorpora novos clientes com pouco histérico de crédito com o banco,
podendo resultar em um aumento do risco de ativos. Porém, grande parte do crescimento da
carteira de crédito em 2020 foi através da linha de crédito lancada pelo governo federal para
apoiar as PMEs afetadas pela pandemia, chamada Programa Emergencial de Acesso a Crédito
(PEAC-FGI), que conta com uma garantia do governo de 80% do valor da operagdo, o que ajuda a
reduzir perdas futuras.
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Pontos fortes de crédito

»  Estratégia de negdcios consistente focada em empréstimos para PME, complementada com empréstimos consignados

»  Baixo nivel de inadimpléncia, suportado por prudentes politicas de gest&o de riscos e forte estrutura de garantias

Desafios de crédito

»  Pressdo em risco de ativos devido as condi¢des econdmicas adversas e empréstimos para novos clientes com pouco histérico de
crédito com o banco como resultado do crescimento de crédito em ritmo acelerado nos ultimos dois anos

»  Base de captagdo concentrada por tipo e nimero de investidores, maioria de atacado e altamente sensiveis a confianga de
mercado

Perspectiva

» A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengao dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Os ratings do BIB podem ser elevados se a qualidade de ativos e rentabilidade se mantenham elevadas, o que suportaria a
capitalizacdo.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados em consequéncia da deterioracdo da qualidade ativos e da rentabilidade menor resultante das
despesas de provisdes de devedores duvidosos (PDD) mais elevadas e de um aumento dos custos de captacdo. Um declinio consistente
da rentabilidade poderia comprometer a capacidade do banco de recompor o capital por meio de ganhos, o que é negativo no longo
prazo.

Perfil

O BIB é um banco de porte médio com foco na concessdo de crédito para PMEs, com ativos de R$5,5 bilhdes, carteira de crédito de RS
4,1 bilhdes e depositos de RS 2,3 bilhdes em marco de 2021. O banco foi constituido em 1988 como Banco Santista de Investimentos
e foi adquirido pelo Carlos Mansur em 1994. A estratégia do banco possui duas frentes:

» fornecer empréstimos de capital de giro de curto prazo a PMEs com vendas anuais entre R$ 100 milhdes a R$ 300 milhdes, apoiado
por descontos em recebiveis, além de contas garantidas para empresas, financiamento a importacdo e exportacdo. Essa carteira de
atacado representa cerca de 85% dos créditos do banco.

» para complementar essa linha de negdcios, cerca de 15% da carteira de crédito é formada por crédito consignado para servidores
publicos e beneficiarios do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

Com sede em S&o Paulo, 0 banco possui nove agéncias fisicas espalhadas nas principais cidades do Brasil (Sdo Paulo, Campinas, Rio de
Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba, Goiania, Salvador, Macapd, Manaus e Rio Branco), além de uma agéncia internacional em Nassau,
Bahamas.

Principais consideragées de crédito

Uma atividade econémica mais fraca do que esperado em 2021 pode pressionar a qualidade de ativos do BIB

A carteira de empréstimos do BIB atingiu RS 4,1 bilhdes em mar¢o de 2021, um aumento de 36,3% em relagdo a marco de 2020. Esse
forte crescimento do BIB esta principalmente relacionado ao Programa Emergencial de Acesso a Crédito (PEAC-FGI), que ¢ uma linha
de crédito lancada pelo governo federal para apoiar as PMEs afetadas pela pandemia, que conta com uma garantia do governo de 80%
do valor da operagdo. Somente nesse programa, o BIB desembolsou R$ 750 milhdes em 2020. Além da carteira de empréstimos, o BIB
detinha mais RS 131 milhdes em garantias prestadas off-balance em margo de 2021.
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O indice de créditos em atraso sobre carteira de crédito’ do BIB em marco de 2021 foi de 1,0% (figura 1), abaixo dos 1,4% um ano
antes. Esse indice foi beneficiado pelo forte crescimento da carteira no periodo, porém o banco possui uma conservadora abordagem
de risco de crédito que conta com uma forte estrutura de garantias, atualmente cobrindo mais de 90% da carteira de PMEs, que
representavam 88% da carteira de crédito em margo de 2021 e os 12% remanescentes eram compostos por crédito consignado (figura
2). Essas garantias tém historicamente ajudado o banco a manter a inadimpléncia baixa e minimizado as perdas com crédito, porém o
BIB ndo vem mantendo bons colchdes de reserva de PDD, que tem coberto menos de 100% dos créditos em atraso desde 2019, e
marco de 2021 com uma modesta cobertura de 112%. Essa baixa cobertura pode trazer volatilidades na rentabilidade caso o banco
tenha que reforcar a PDD.

O ritmo de recuperagdo econdmica ainda incerto, dado o lento cronograma de vacinagdo, e o elevado nivel de desemprego pode
afetar o volume de vendas das PMEs em 2021, o que pode resultar em maiores desafios para o BIB originar o seu tradicional crédito
com garantias de recebiveis e pressionar a alta da inadimpléncia para este segmento.

Figura 1 — A baixa inadimpléncia conta com uma estrutura de Figura 2 — O principal foco do BIB é o segmento de PMEs com
garantias de recebiveis empréstimos de curto prazo como capital de giro e trade finance
Indices de créditos em atraso e cobertura de PDD Abertura da cartaira de crédito expandida por segmentacdo do banco — Mar-21

mmmmm Créditos em Atraso / Carteira de Crédito, eixo esquerdo
PDD / Créditos em Atraso, eixo direito

20% 250% Consignado,
12% A\
16% 200%
12% 150%
08% 100%
04% 50%
\_Middle market
88%
0.0% T T T 0%
Dez-18 Dez-19 Dez-20 Mar-21

Fonte: Moody's Local Brasil Fonte: ITR 1721 do BIB

Capitalizacdo ainda adequada, embora inferior ao histérico devido ao rapido crescimento do crédito

O indice de capital regulatorio nivel reportado pelo BIB em marco de 2021 foi de 14,2%, ante 13,2% no ano anterior. Apesar do forte
crescimento do banco, a melhora da capitalizacdo foi decorrente da retencao de lucros e menor e mudanga no mix de produtos que
exige menor alocagdo de capital. A capitalizagdo do banco continua confortavelmente acima do indice minimo regulatério de capital
nivel 1 que foi de 7,25% em marco de 2021 e que vai aumentar gradualmente para 8,5% até abril de 2022.

Rentabilidade é apoiada pelo crescimento dos negocios do BIB

O BIB tem um histérico de indicadores de rentabilidade moderados, embora estaveis. Uma parcela significativa da receita do BIB
continua a ser proveniente de opera¢des de crédito, que representaram 55% da receita bruta total no primeiro trimestre de 2021. Em
2021, uma pressdo negativa sobre a geracdo de lucros decorrente do persistente elevado nivel de desemprego e a auséncia de ajuda
financeira de emergéncia por parte do governo poderdo reduzir o consumo e as receitas de vendas das PMEs, o que afetaria
diretamente o volume de negdcios do BIB. Um aumento significativo das despesas de PDD também poderia prejudicar a rentabilidade,
especialmente se a recessdo for prolongada.

O indice de lucro liquido sobre ativo tangivel do banco foi de 1,3% no 1721, abaixo dos 1,5% no 1720. A queda do indicador esta
relacionado ao forte crescimento dos ativos, visto que o lucro liquido do BIB no 1721 aumentou 26% em relacdo ao 1720, para R$18
milhdes, o que reflete a expansdo de sua carteira de crédito e uma redugdo no custo de captacdo, resultando em um crescimento da
margem financeira de 37% no mesmo periodo. Por outro lado, no 1721, a receita de servicos encolheu 11% enquanto as despesas
operacionais aumentaram 14% em relagdo ao 1T20.

' Consideramos como créditos em atraso em nossa analise os créditos em curso anormal classificados entre E e H de acordo com a Resolugdo 2.682.
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Base de captagdo concentrada em investidores altamente sensiveis a confianca

A base de captacéo do BIB totalizou RS 4,6 bilhdes em mar¢o de 2021, um aumento de 47% em relagdo ao mesmo més de 2020. Este
crescimento foi impulsionado principalmente pela captagdo através da letra financeira garantida, instrumento introduzido em 2020
como medida de liquidez do Banco Central, no valor de R$ 524 milhdes, um forte crescimento dos depdsitos a prazo que inclui
também o Dep6sito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) que atingiu RS 1,7 bilhdo em marg¢o de 2021, ante R$ 1,3 bilhdo um ano
antes, e 0 aumento das Letras de Crédito do Agronegocio (LCA), que alcancou R$ 269 milhdes, ante RS 19 milhdes no mesmo periodo.
Porém, a captagao do banco é concentrada no atacado, impulsionada principalmente por investidores altamente sensiveis a confianca.

Nao esperamos mudancas significativas na composi¢ao da captagdo do banco nos proximos 12-18 meses, dada a sua base concentrada
de investidores de atacado e altamente sensiveis a confianca. Porém, o volume de captacdes de varejo via plataformas de distribui¢do
de terceiros tem aumentado, alcancando R$ 569 milhdes, representados por mais de 9 mil pessoas fisicas, em marco de 2021, ou 12%
das captacdes totais do BIB, podendo beneficiar o perfil de captag¢do do banco no médio prazo. O indice de captacdes de mercado
sobre ativos bancarios tangiveis foi de 43% em margo de 2021, enquanto o indice de ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios
tangiveis foi de 16% no mesmo periodo. O modesto nivel de ativos liquido é compensado pelo curto prazo da carteira de crédito,
principalmente a de atacado que em margo de 2021, 69% da carteira de crédito total tinha o vencimento inferior a 12 meses.

Suporte e considerac¢des estruturais

Suporte de governo

Os ratings do Banco Industrial do Brasil S.A. ndo incorporam o beneficio de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  (Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021), disponivel em

www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF| sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency") e os seus niumeros
de registo sao “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicao
de qualquer rating de crédito, pagar & MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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