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Resumo 

O rating de emissor de A+.br e os ratings de depósito de longo prazo de A+.br e de curto prazo ML 
A-1.br para o Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB) refletem sua consistente estratégia de negócios 
com foco em empréstimos comerciais para pequenas e médias empresas (PMEs), 
complementadas por crédito consignado para servidores públicos, apoiado por uma rentabilidade 
e posição de capital adequadas, e uma inadimplência relativamente baixa. Os principais desafios 
do BIB incluem um colchão de liquidez modesto e uma base de captação concentrada em clientes 
corporativos e investidores institucionais altamente sensíveis à confiança. Adicionalmente, o forte 
crescimento do BIB nos últimos três anos, uma média anual de 28%, bem acima dos 9% do 
sistema financeiro, incorpora novos clientes com pouco histórico de crédito com o banco, 
podendo resultar em um aumento do risco de ativos. Porém, grande parte do crescimento da 
carteira de crédito em 2020 foi através da linha de crédito lançada pelo governo federal para 
apoiar as PMEs afetadas pela pandemia, chamada Programa Emergencial de Acesso a Crédito 
(PEAC-FGI), que conta com uma garantia do governo de 80% do valor da operação, o que ajuda a 
reduzir perdas futuras.

 12-18 12-19 12-20 3-21 
Indicadores     
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,8% 1,8% 1,2% 1,0% 
PDD / Créditos em Atraso 202,1% 87,0% 81,0% 111,6% 
Índice de Capital Regulatório Nível 1 15,8% 15,1% 12,7% 14,2% 
Lucro Líquido / Ativos Tangíveis 1,6% 1,8% 1,3% 1,3% 
Captações de Mercado / Ativos Bancários Tangíveis 25,7% 32,1% 39,9% 42,8% 
Ativos Bancários Líquidos / Ativos Bancários Tangíveis 17,5% 14,7% 13,0% 16,5% 
R$ (milhões)     
Total de Ativos 3.222 3.465 5.028 5.537 
Patrimônio Líquido 510 540 593 615 
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Pontos fortes de crédito 

» Estratégia de negócios consistente focada em empréstimos para PME, complementada com empréstimos consignados 

» Baixo nível de inadimplência, suportado por prudentes políticas de gestão de riscos e forte estrutura de garantías  

Desafios de crédito 

» Pressão em risco de ativos devido às condições econômicas adversas e empréstimos para novos clientes com pouco histórico de 
crédito com o banco como resultado do crescimento de crédito em ritmo acelerado nos últimos dois anos 

» Base de captação concentrada por tipo e número de investidores, maioria de atacado e altamente sensíveis a confiança de 
mercado  

Perspectiva 

» A perspectiva estável reflete a expectativa de manutenção dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nível de rating ao 
longo dos próximos 12-18 meses. 

 

Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings 

Os ratings do BIB podem ser elevados se a qualidade de ativos e rentabilidade se mantenham elevadas, o que suportaria a 
capitalização.  

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings 
Os ratings podem ser rebaixados em consequência da deterioração da qualidade ativos e da rentabilidade menor resultante das 
despesas de provisões de devedores duvidosos (PDD) mais elevadas e de um aumento dos custos de captação. Um declínio consistente 
da rentabilidade poderia comprometer a capacidade do banco de recompor o capital por meio de ganhos, o que é negativo no longo 
prazo. 

Perfil  

O BIB é um banco de porte médio com foco na concessão de crédito para PMEs, com ativos de R$5,5 bilhões, carteira de crédito de R$ 
4,1 bilhões e depósitos de R$ 2,3 bilhões em março de 2021. O banco foi constituído em 1988 como Banco Santista de Investimentos 
e foi adquirido pelo Carlos Mansur em 1994. A estratégia do banco possui duas frentes: 

» fornecer empréstimos de capital de giro de curto prazo à PMEs com vendas anuais entre R$ 100 milhões a R$ 300 milhões, apoiado 
por descontos em recebíveis, além de contas garantidas para empresas, financiamento à importação e exportação. Essa carteira de 
atacado representa cerca de 85% dos créditos do banco. 

» para complementar essa linha de negócios, cerca de 15% da carteira de crédito é formada por crédito consignado para servidores 
públicos e beneficiários do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).  

Com sede em São Paulo, o banco possui nove agências físicas espalhadas nas principais cidades do Brasil (São Paulo, Campinas, Rio de 
Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba, Goiânia, Salvador, Macapá, Manaus e Rio Branco), além de uma agência internacional em Nassau, 
Bahamas. 

Principais considerações de crédito  

Uma atividade econômica mais fraca do que esperado em 2021 pode pressionar a qualidade de ativos do BIB 

A carteira de empréstimos do BIB atingiu R$ 4,1 bilhões em março de 2021, um aumento de 36,3% em relação a março de 2020. Esse 
forte crescimento do BIB está principalmente relacionado ao Programa Emergencial de Acesso a Crédito (PEAC-FGI), que é uma linha 
de crédito lançada pelo governo federal para apoiar as PMEs afetadas pela pandemia, que conta com uma garantia do governo de 80% 
do valor da operação. Somente nesse programa, o BIB desembolsou R$ 750 milhões em 2020. Além da carteira de empréstimos, o BIB 
detinha mais R$ 131 milhões em garantias prestadas off-balance em março de 2021. 
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O índice de créditos em atraso sobre carteira de crédito1 do BIB em março de 2021 foi de 1,0% (figura 1), abaixo dos 1,4% um ano 
antes. Esse índice foi beneficiado pelo forte crescimento da carteira no período, porém o banco possui uma conservadora abordagem 
de risco de crédito que conta com uma forte estrutura de garantias, atualmente cobrindo mais de 90% da carteira de PMEs, que 
representavam 88% da carteira de crédito em março de 2021 e os 12% remanescentes eram compostos por crédito consignado (figura 
2). Essas garantias têm historicamente ajudado o banco a manter a inadimplência baixa e minimizado as perdas com crédito, porém o 
BIB não vem mantendo bons colchões de reserva de PDD, que tem coberto menos de 100% dos créditos em atraso desde 2019, e 
março de 2021 com uma modesta cobertura de 112%. Essa baixa cobertura pode trazer volatilidades na rentabilidade caso o banco 
tenha que reforçar a PDD.  
 
O ritmo de recuperação econômica ainda incerto, dado o lento cronograma de vacinação, e o elevado nível de desemprego pode 
afetar o volume de vendas das PMEs em 2021, o que pode resultar em maiores desafios para o BIB originar o seu tradicional crédito 
com garantias de recebíveis e pressionar a alta da inadimplência para este segmento. 
 

Figura 1 – A baixa inadimplência conta com uma estrutura de 
garantias de recebíveis  
Índices de créditos em atraso e cobertura de PDD 

 

Fonte: Moody’s Local Brasil 

Figura 2 – O principal foco do BIB é o segmento de PMEs com 
empréstimos de curto prazo como capital de giro e trade finance 
Abertura da cartaira de crédito expandida por segmentação do banco – Mar-21 

 

Fonte: ITR 1T21 do BIB 

Capitalização ainda adequada, embora inferior ao histórico devido ao rápido crescimento do crédito 

O índice de capital regulatório nível reportado pelo BIB em março de 2021 foi de 14,2%, ante 13,2% no ano anterior. Apesar do forte 
crescimento do banco, a melhora da capitalização foi decorrente da retençao de lucros e menor e mudança no mix de produtos que 
exige menor alocação de capital. A capitalização do banco continua confortavelmente acima do índice mínimo regulatório de capital 
nível 1 que foi de 7,25% em março de 2021 e que vai aumentar gradualmente para 8,5% até abril de 2022. 
 
Rentabilidade é apoiada pelo crescimento dos negocios do BIB 

O BIB tem um histórico de indicadores de rentabilidade moderados, embora estáveis. Uma parcela significativa da receita do BIB 
continua a ser proveniente de operações de crédito, que representaram 55% da receita bruta total no primeiro trimestre de 2021. Em 
2021, uma pressão negativa sobre a geração de lucros decorrente do persistente elevado nível de desemprego e a ausência de ajuda 
financeira de emergência por parte do governo poderão reduzir o consumo e as receitas de vendas das PMEs, o que afetaria 
diretamente o volume de negócios do BIB. Um aumento significativo das despesas de PDD também poderia prejudicar a rentabilidade, 
especialmente se a recessão for prolongada. 
 
O índice de lucro líquido sobre ativo tangível do banco foi de 1,3% no 1T21, abaixo dos 1,5% no 1T20. A queda do indicador está 
relacionado ao forte crescimento dos ativos, visto que o lucro líquido do BIB no 1T21 aumentou 26% em relação ao 1T20,  para R$18 
milhões, o que reflete a expansão de sua carteira de crédito e uma redução no custo de captação, resultando em um crescimento da 
margem financeira de 37% no mesmo período. Por outro lado, no 1T21, a receita de serviços encolheu 11% enquanto as despesas 
operacionais aumentaram 14% em relação ao 1T20.   

 
1 Consideramos como créditos em atraso em nossa análise os créditos em curso anormal classificados entre E e H de acordo com a Resolução 2.682. 
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Base de captação concentrada em investidores altamente sensíveis à confiança 

A base de captação do BIB totalizou R$ 4,6 bilhões em março de 2021, um aumento de 47% em relação ao mesmo mês de 2020. Este 
crescimento foi impulsionado principalmente pela captação através da letra financeira garantida, instrumento introduzido em 2020 
como medida de liquidez do Banco Central, no valor de R$ 524 milhões, um forte crescimento dos depósitos a prazo que inclui 
também o Depósito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) que atingiu R$ 1,7 bilhão em março de 2021, ante R$ 1,3 bilhão um ano 
antes, e o aumento das Letras de Crédito do Agronegocio (LCA), que alcançou R$ 269 milhões, ante R$ 19 milhões no mesmo período. 
Porém, a captação do banco é concentrada no atacado, impulsionada principalmente por investidores altamente sensíveis à confiança.  
 
Não esperamos mudanças significativas na composição da captação do banco nos próximos 12-18 meses, dada a sua base concentrada 
de investidores de atacado e altamente sensíveis à confiança. Porém, o volume de captações de varejo via plataformas de distribuição 
de terceiros tem aumentado, alcançando R$ 569 milhões, representados por mais de 9 mil pessoas físicas, em março de 2021, ou 12% 
das captações totais do BIB, podendo beneficiar o perfil de captação do banco no médio prazo. O índice de captações de mercado 
sobre ativos bancários tangíveis foi de 43% em março de 2021, enquanto o índice de ativos bancários líquidos sobre ativos bancários 
tangíveis foi de 16% no mesmo período. O modesto nível de ativos líquido é compensado pelo curto prazo da carteira de crédito, 
principalmente a de atacado que em março de 2021, 69% da carteira de crédito total tinha o vencimento inferior a 12 meses.  
 
 
Suporte e considerações estruturais  
 
Suporte de governo 

Os ratings do Banco Industrial do Brasil S.A. não incorporam o benefício de suporte de governo. 
 
Metodologia utilizada nas Ações de Rating referenciadas neste Relatório de Crédito 

» (Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021), disponível em 
www.moodyslocal.com/country/br 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
  
 

O presente relatório não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou recomendação de compra, venda, ou negociação 
dos instrumentos objeto destas classificações de risco de crédito.  
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entidade que representa irá, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteúdo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei 
Societária Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinião em relação à idoneidade creditícia de uma obrigação de dívida do emissor e não diz respeito às ações do 
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliários disponíveis para investidores de varejo. 
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Termos adicionais apenas para o Japão: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) é agência de rating de crédito e subsidiária integral da Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida 
pela Moody’s Overseas Holdings Inc., uma subsidiária integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma agência de rating de crédito e subsidiária integral da MJKK. A MSFJ não é uma 
Organização de Rating Estatístico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuídos pela MSFJ são Ratings de Crédito Não-NRSRO. Os Ratings de Crédito 
Não-NRSRO são atribuídos por uma entidade que não é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigação sujeita aos ratings de crédito não será elegível para certos tipos de tratamento nos 
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ são agências de rating de crédito registadas junto a Agência de Serviços Financeiros do Japão (“Japan Financial Services Agency”) e os seus números 
de registo são “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente. 
 
A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicável) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de títulos de dívida (incluindo obrigações emitidas por entidades privadas e entidades públicas 
locais, outros títulos de dívida, notas promissórias e papel comercial) e de ações preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicável) acordaram, com antecedência à atribuição 
de qualquer rating de crédito, pagar à MJKK ou MSFJ (conforme aplicável), para fins de avaliação de ratings de crédito e serviços prestados pela agência, honorários que poderão ir desde 
JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000. 
 
A MJKK e a MSFJ também mantêm políticas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatórios japoneses. 
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