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Financial Institutions

Banco Industrial do Brasil S.A.
Atualizacao de analise de crédito

Resumo

A avaliagdo de perfil de risco de crédito individual (“BCA” em inglés) do Banco Industrial do
Brasil S.A. (BIB) reflete as métricas historicamente resilientes de qualidade e rentabilidade
dos ativos do banco, que sdo apoiadas por uma estratégia de negdcios consistente e gestao
adequada de riscos. Essa é uma protecdo de crédito fundamental diante das altas taxas de
juros do pais, que continuardo a afetar a capacidade de reembolso e a demanda de crédito
das pequenas e médias empresas (PMEs) nos préximos 12 a 18 meses. Os ratings do BIB
também incorporam sua dependéncia de um mix de captacdo por atacado que é sensivel

a confianga, o que também expde as margens do banco - j& pressionadas pela elevada
concorréncia dos bancos maiores em seus principais mercados - a um ambiente de alta
prolongada das taxas de juros.

Os ratings de depésito de longo prazo em moeda local e estrangeira Ba2 sdo baseados na
BCA ajustada ba2 do BIB. A perspectiva para os ratings de depdsito é estavel.

Figura 1
Scorecard de Rating — Principais Indicadores Financeiros
indices do scorecard em junho de 2024
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Para os indices de rentabilidade e risco de ativos, calculamos a média dos niumeros finais dos trés exercicios e os dados trimestrais
mais recentes, se disponiveis, e o indice usado é o mais fraco da média e o periodo mais recente. Para o indice de capital,
utilizamos os dados recém-divulgados. Para os indices de estrutura de captagéo e recursos liquidos, usamos os dados do tltimo
ano fiscal.

Fonte: Métricas Financeiras da Moody's

Este relatdrio é uma tradugdo de Banco Industrial do Brasil S.A.:Update to credit analysis
publicado em 31 Outubro 2024.


http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1428294
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https://www.moodys.com/credit-ratings/Banco-Industrial-do-Brasil-SA-credit-rating-808692045
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1425290
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Pontos fortes de crédito

» Estratégia de negdcios consistente focada em empréstimos com garantia a PMEs e complementada por produtos de empréstimos
consignados para servidores publicos

» Forte capitalizacdo

» A qualidade dos ativos reflete uma gestao de risco prudente e o elevado volume de empréstimos com garantia

Desafios de Crédito

» O segmento-alvo de PMEs do BIB é um dos mais afetados pelas taxas de juros de dois digitos e é mais suscetivel a crises
econdmicas

» Arentabilidade pode enfraquecer devido a intensa concorréncia nos principais mercados nos quais o BIB atua

» Elevada dependéncia de recursos sensiveis a confianca, enquanto a crescente base de depdsitos de varejo é predominantemente
obtida por meio de corretoras terceirizadas

Perspectiva
A perspectiva para os ratings de depésito do BIB é estédvel, o que reflete nossa expectativa de que a qualidade dos ativos e a
rentabilidade do banco permanecerdo em conformidade com a BCA de ba2 nos préximos 12-18 meses.

Fatores que podem levar a uma elevagao
Uma pressao de elevacdo sobre os ratings do BIB pode resultar de uma melhora consistente dos fundamentos de risco e rentabilidade
dos ativos, 0 que aumenta sua capacidade de reabastecimento de capital.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

A BCA do BIB pode ser rebaixada se houver uma deterioragdo significativa na qualidade dos ativos ou uma queda persistente da
rentabilidade, impulsionada por fatores competitivos adversos ou deterioragdo das condi¢des de custo de captagdo, que impega o
banco de reabastecer seu capital e sua capacidade de absorver no médio prazo.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agao de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito mencionados nesta publicagdo, consulte a pagina do(a) emissor/operagao
em https://ratings.moodys.com para acessar as informagées mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e histdrico de rating.
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Indicadores principais

Figura 2
Banco do Brasil S.A. (Indicadores Financeiros Consolidados) [1]

06-242 12-232 12-222 12-212 12-20 2CAGR/Média 3
Ativos totais (milhdes de R$) 7371.6 6,649.9 6,1971 6,113.8 5,034.5 1154
Ativos Totais (milhdes de USS) 1,327.2 1,369.0 11737 1,096.4 969.3 9.44
Capital tangivel (milhdes de R$) 7671 7433 691.6 645.9 592.8 764
Capital tangivel (milhdes de US$) 1381 153.0 131.0 115.8 1141 564
Empréstimos em atraso / Empréstimos Brutos (%) 15 11 05 0.4 1.2 0.953
Capital Tangivel / Ativos Ponderados pelo Risco (%) 12.4 12.5 13.4 13.6 12.6 12.96
Empréstimos em atraso / (Capital Tangivel + Reserva para Perdas com 8.8 6.8 3.6 3.0 77 6.0°
Empréstimos) (%)
Margem de Juros Liquida (%) 5.7 5.8 53 55 6.6 5.8°%
PPI /RWA Médio (%) 33 3.2 31 33 2.8 316
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis (%) 13 1.6 1.4 1.2 13 145
Custo / indice de Lucro (%) 51.4 52.9 53.2 492 56.5 52.6°
Captagdo no Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis (%) 50.0 453 48.0 46.0 40.4 45.9°
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis (%) 21.0 15.9 15.0 179 13.0 16.6°
Empréstimos Brutos / Devido a Clientes (%) 199.7 203.7 213.2 187.0 179.8 196.7 >

[1] Todos os ntimeros e indicadores s&o ajustados de acordo com os ajustes-padrdo da Moody's. [2] Basileia IIl - totalmente implementada ou em fase de transicao; GAAP LOCAL. [3]
Pode incluir arredondamento de diferencas devido & escala dos valores reportados. [4] Taxa de crescimento anual composta (%) com base no periodo apresentado para o regime de
contabilidade mais recente. [5] Média simples dos periodos para o regime de contabilidade mais recente. [6] Média simples dos periodos da Basileia Il

Fontes: Moody's Ratings, documentos do banco

Perfil

O BIB é um banco de médio porte com foco em crédito e reportou ativos de RS 7.4 bilhdes, empréstimos de RS 5.1 bilhdes e depdsitos
de clientes de RS 2.6 bilhdes em junho de 2024. Foi constituido em 1988 como Banco Santista de Investimentos e adquirido por Carlos
Mansur em 1994.

A estratégia de negdcios do banco no Brasil consiste em fornecer empréstimos de capital de giro lastreados em contas a receber
autoliquidaveis para PMEs, além de contas a descoberto corporativas e financiamento para importagdo e exportagdo. Além disso, o BIB
também fornece empréstimos consignados para funcionarios publicos, beneficiarios do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e,
em menor medida, a trabalhadores do setor privado.

Sediado em S&o Paulo, o banco tem 10 agéncias fisicas espalhadas pelas principais cidades do Brasil (Sdo Paulo, Campinas, Rio de
Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba, Cuiaba, Goiania, Salvador, Macapa, Manaus e Rio Branco), além de uma agéncia offshore em Nassau
(Bahamas).

Principais consideragées de crédito

Apesar do pequeno aumento da inadimpléncia, a qualidade dos ativos permaneceu forte

A carteira de crédito do BIB aumentou 5.9% em junho de 2024 em relagdo a junho de 2023, principalmente relacionada a um

forte crescimento de 16.0% de seus empréstimos consignados, que representaram 17.0% da carteira de empréstimos do banco. Os
empréstimos as PME aumentaram 4.0% no mesmo periodo em meio a forte concorréncia, o que representou 83.0% do total. O BIB
tinha 599 clientes nesse segmento em junho de 2024, com vendas anuais a partir de RS 100 milh&es. Esse mix de empréstimos esta
em linha com os niveis mantidos historicamente pelo BIB e apoia a natureza de curto prazo das opera¢des do banco, com 42.7% dos
empréstimos com vencimento em trés meses e 32.9% em trés a 12 meses, o que o permite ter flexibilidade para gerenciar melhor

a exposicao ao crédito durante uma desaceleragdo econdmica. Em termos geograficos, cerca de 91% dos empréstimos para PMEs
sdo concedidos a empresas nas Regides Sul e Sudeste, as mais desenvolvidas do Brasil, enquanto os empréstimos consignados sao
concedidos principalmente a servidores publicos no Norte do pais. Os aposentados do INSS e funciondrios privados representavam
apenas 3.4% da carteira de empréstimos consignados do banco em junho de 2024.
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Apesar do foco em empresas menores, a concentragao de tomadores permanece elevada, conforme sugerido pelo indice de exposi¢ao
dos 20 maiores tomadores de empréstimos em relagdo ao capital tangivel (TCE) de 193% em junho de 2024, em comparagdo com
182% um ano antes.

O indice de empréstimos em atraso do BIB ! tem se comparado de modo favoravel e consistente com as médias do sistema. A métrica
subiu para 1.5% em junho de 2024, de 1.0% no mesmo periodo do ano anterior, @ medida que as PMEs continuaram a enfrentar
elevados custos de financiamento. Nos préximos 12 meses, a inadimpléncia do BIB deve permanecer estavel, dado que a economia
continua a crescer em um ritmo forte e as taxas permanecem em patamares de dois digitos.

As reservas para perdas com empréstimos representaram 111% dos empréstimos em atraso em junho de 2024, de 105% no mesmo
perfodo do ano anterior, o que, junto com o elevado grau de garantia do BIB, continua a fornecer uma prote¢do adequada contra

as continuas pressdes de qualidade dos ativos. As garantias sdo representadas principalmente por contas a receber e penhoras
autoliquidaveis, e historicamente estdo acima de 100% do crédito bruto.

Pagamento de dividendos elevado é mitigado pelo forte reabastecimento de capital com estabilidade dos lucros

Em junho de 2024, o indice de capital ajustado pela Moody's para o BIB foi de 12.4%, medido como TCE sobre ativos ponderados
pelo risco (“RWA”, em inglés) ajustados. Esse indice esta apenas um pouco abaixo da média reportada em 2020-2023, apesar do
pagamento de dividendos ter sido de aproximadamente 50%, em média, de seus resultados financeiros nos ultimos trés anos e seis
meses. A forte capitalizacdo do banco é um fator fundamental de suporte para o rating, e esperamos que ela permaneca praticamente
estavel nos proximos 12 meses.

Ajustamos o indice TCE/RWA de bancos com base na atribui¢do de uma ponderagdo de 100% para titulos de divida do governo e
limitamos o valor dos ativos fiscais diferidos (“DTA”, em inglés) que pode contribuir para seus TCEs. O indice regulatério de capital
proprio (CET1) reportado pelo BIB tem estado historicamente bastante alinhado com nossa métrica de capital ajustada: o banco detém
baixos valores de DTA e titulos de divida do governo. Em junho de 2024, o DTA representou 0.9% do total de ativos e 8.2% do TCE,

o0 que resultou em deducdo zero em nosso calculo. Assim, a principal diferenca entre nosso indice TCE e o indice CET1 reportado é a
adicdo dos titulos de divida do governo brasileiro com 100% de RWA.

Rentabilidade em linha com niveis historicamente moderados

A relagdo entre lucro liquido e ativos tangiveis do BIB de 1.3% no primeiro semestre de 2024 ficou ligeiramente abaixo do 1.5% no
mesmo periodo do ano anterior e da média registrada de 1.4% em 2017-2023. O BIB tem um histérico de indicadores de rentabilidade
moderados, embora estaveis. Em 2024, a rentabilidade foi afetada pelo aumento das provisdes para perdas com empréstimos que
representaram 1.4% dos empréstimos brutos, contra 0.7% um ano antes.

Com um perfil de financiamento que é mais sensivel as taxas de juros do que aos ativos, o ciclo de flexibilizagdo monetéaria beneficiou
as margens liquidas de juros (“NIM”, em inglés) do BIB, que atingiram 5.7% no primeiro semestre de 2024, de 51% em igual periodo de
2023. No entanto, a reversao do ciclo de flexibilizagdo, com pequenos aumentos das taxas de juros previstos para o quarto trimestre
de 2024 e 2025, provavelmente renovara as pressdes sobre as margens. No entanto, o perfil de curto prazo da carteira de empréstimos
proporcionara flexibilidade para atenuar os efeitos do aumento dos custos de financiamento. Além disso, a diversificagdo de lucros
menor do BIB, tendo em vista que a receita com tarifas ainda representa uma parcela moderada dos lucros, torna sua rentabilidade
mais vulnerdvel a pressdes competitivas.

Nossa pontuagdo para rentabilidade também incorpora a expectativa de continuidade da pressdo negativa sobre os custos de crédito e
o volume de negdcios em meio aos niveis moderados de confianca empresarial e taxas de juros reais elevadas.

Aumento da captac¢ao por atacado eleva a dependéncia do BIB de investidores sensiveis a confianga
A base de captagdo do banco totalizou RS 6.4 bilhdes em junho de 2024, de RS 5.2 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior. A
captacdo de mercado representou 50.0% dos ativos bancarios tangiveis, em comparagdo com 45.8% em junho de 2023.

O BIB manteve uma estrutura de captagdo concentrada e baseada no atacado, impulsionada principalmente por investidores sensiveis
a confianga. Em junho de de 2024, de 67% do total da captacdo local, como, por exemplo, depdsitos, instrumentos semelhantes a
depositos e notas locais, vieram de fundos de investimento e institui¢des financeiras. Em junho de 2023, a captacdo total foi de 55%.
Os recursos de empresas e pessoas fisicas representaram 14% e 3% do total, respectivamente, enquanto as captagdes provenientes
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de plataformas digitais de terceiros, que em junho 2024 correspondiam a mais de 16.000, totalizaram R$ 837 milhdes e constituiram
16%, ante 29% um ano antes. Esses depdsitos tém um perfil granular, mas sdo mais sensiveis ao preco e propensos as estratégias
comerciais de terceiros.

Fontes complementares de captacdo incluiram linhas de financiamento comercial de bancos correspondentes e financiamento
estrangeiro de longo prazo com agéncias multilaterais, como o Deutsche Investitions-und Entwicklungsgesellschaft (DEG) e Societé de
Promotion et de Participation pour la Coopération Economique S.A., cujo valor agregado totalizou R$ 272 milhées em junho de 2024.

Nivel de liquidez permanece moderado, mas é adequadamente contrabalancado pela gestédo de ativos e passivos ("ALM",
em inglés) conservadora

Em junho de 2024, o indice ativos bancarios liquidos sobre ativos bancérios tangiveis do BIB foi de 21.0%, acima de 17.7% em junho
de 2023, mas ainda abaixo do indice reportado por seus pares. A liquidez moderada do BIB é contrabalancada pela gestao rigorosa
de suas posi¢des de ativos e passivos. Em junho de 2024, a duragdo média de captacdo foi de 449 dias, superior aos 347 dias para
empréstimos, o que resultou em uma diferenca positiva de 102 dias.

Rating do BIB é suportado pelo Perfil Macro Moderado- do Brasil

O Perfil Macro "Moderado” do Brasil (Bal positiva) é baseado na economia grande e altamente diversificada do pais, e exposicao
limitada aos riscos de captacdo externa. Ele também incorpora a melhora no ambiente de negécios dos bancos apds as reformas
recentes, entre elas a independéncia do banco central; a lei das empresas estatais; a reforma trabalhista; e uma estrutura de garantia
que reduziu as incertezas sobre disputas judiciais e o potencial de intervencdo politica no sistema financeiro. Prevemos que o
crescimento real do PIB desacelerard para 2.5% e 2.2% em 2024 e 2025, respectivamente, apds a alta de cerca de 3.0% nos dois anos
anteriores.

Nossa avaliacdo reconhece o dinamismo atual a medida que o sistema bancario brasileiro sai da crise do ciclo de crédito, com indices
de inadimpléncia em declinio, mas ainda altos, e endividamento das familias em meio a uma aumento da liquidez nos mercados de
capitais globais, 0 que continuard a pressionar as condi¢des de crédito.

Consideracoes de ESG

A pontuacdo de Impacto de Crédito ESG do Banco Industrial do Brasil S.A. é neutra a baixa (CIS-2)

Figura 3
Pontuacdo de Impacto de Crédito ESG
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ESG considerations do not have a material impact on the current rating.

Fonte: Moody's Ratings

A CIS-2 do BIB reflete o impacto limitado de fatores ambientais e sociais no rating até o momento. O BIB é controlado integralmente
por seu fundador e tem um histérico de geracdo consistente de lucros, apoiado por praticas conservadoras de gestdo de risco.
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Figura 4
Pontuacgdes do perfil de emissor ESG
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Fonte: Moody's Ratings

Ambiental

E-3. O BIB esta exposto ao risco ambiental relacionado aos riscos de descarbonizagdo, em linha com a participacdo predominante
de operac¢des com clientes corporativos na sua carteira de empréstimos. Em conformidade com seus pares, o banco enfrenta uma
crescente pressdo regulatoria e das partes interessadas para cumprir metas mais amplas de descarbonizagdo.

Social

O BIB enfrenta riscos sociais moderados relacionados ao relacionamento com os clientes. As politicas e procedimentos desenvolvidos
pelo banco mitigam os riscos associados a distribui¢do de produtos financeiros, como riscos de conduta, regulatorios e de reputagdo,
bem como a exposicdo a litigios; o BIB tem atividades principalmente no Brasil, um pais que imp6s apenas penalidades moderadas em
relagdo a protecdo do consumidor. Os investimentos continuos em tecnologia e o longo histérico do banco no tratamento de dados
confidenciais de clientes, bem como a cultura e a governanga apropriadas que garantem a adesdo aos padrdes regulatorios, ajudam a
gerenciar os elevados riscos cibernéticos e de dados pessoais. As oportunidades de inclusdo financeira se refletem em uma exposicao
melhor do que a do setor as tendéncias demograficas e sociais.

Governancga

G-2. O BIB esta exposto a riscos de governanga relacionados ao controle concentrado. Embora o banco seja de propriedade integral de
seu fundador, os riscos de governanga sdo mitigados por um bom histérico de geragdo consistente de lucros e controle de riscos pela
equipe de administragdo sénior. A gestdo de riscos, as politicas e os procedimentos do banco estdo alinhados com as melhores praticas
do setor.

As Pontuacgdes do Perfil de Emissor ESG e as pontuagdes de impacto de crédito para a entidade/operagdo com rating estdo disponiveis
em moodys.com. Para visualizar as pontuagdes mais recentes, clique aqui para acessar a pagina inicial da entidade/operagdo no
moodys.com e visualizar a se¢do Pontuacdes ESC.

Consideragdes estruturais e de suporte

Consideragdes sobre o Suporte do Governo
Ha uma baixa probabilidade de suporte de governo para os depdsitos com rating do BIB, o que reflete a pequena parcela de depdsitos e
ativos do banco no sistema bancario brasileiro.

Avaliacdo de Risco de Contraparte (CR, em inglés)

A avaliacdo de CR do BIB esta posicionada em Ba’(cr)/Not - Prime(cr)

A avaliagdo de CR do BIB esta um nivel acima da BCA ajustada do banco de ba2, e, portanto, acima do rating de depésito do banco,
com base em nossa visao de que sua probabilidade de default ¢ menor nas obrigagdes operacionais do que nos depdsitos. A avaliagdo
de CR do BIB nao se beneficia do suporte de governo, dado que esse suporte ndo esta incorporado nos ratings de deposito do banco.

Ratings de Risco de Contraparte (CRRs, em inglés)
Os CRRs do BIB est&o posicionados em Ba1l/Not - Prime.
Os CRRs em moeda local e na escala global do BIB estdo posicionados em Bal e Not Prime, um nivel acima da BCA ajustada do banco,
refletindo a menor probabilidade de default dos passivos de CRR e nossa expectativa de um nivel normal de perda em caso de default.
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Metodologia e scorecard

Sobre o Scorecard de Bancos da Moody's

Nosso scorecard tem como objetivo capturar, expressar e explicar de forma resumida o julgamento de nosso Comité de Rating.
Quando lido em conjunto com nosso relatdrio, oferece uma apresentagdo abrangente de nosso julgamento. Consequentemente, o
resultado de nosso scorecard pode diferir significativamente daquele sugerido individualmente pelos dados brutos (embora tenha sido
calibrado para evitar a frequente necessidade de forte divergéncia). O resultado e as pontuagdes individuais sdo discutidos em comités
de rating e podem ser ajustados para cima ou para baixo para refletir condi¢des especificas para cada entidade para qual atribuimos

rating.
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Metodologia de rating e fatores do scorecard

Figura 5
Fatores do Rating

Fatores Macros

Perfil Macro Ponderado Moderado 100%
Fator indice PontuagdoTendéncia Pontuacdo atribuida Fator Principal #1  Fator Principal #2
Historico Inicial esperada
Solvéncia
Risco de Ativos
Empréstimos problematicos / empréstimos brutos 1.5% baa1l - bal Concentragdo
de nome Unico
Capital
Patriménio liquido ordinario tangivel/ativos 12.4% baa3 - baa3 Tendéncia esperada
ponderados pelo risco (Basileia Ill — introdugdo

progressiva)
Rentabilidade

Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1.3% baaz - bal Qualidade dos ganhos Tendéncia esperada
Pontuacéo de Solvéncia Combinada baa2 ba1
Liquidez
Estrutura de Captagéo
Captagdo no Mercado / Ativos Bancérios Tangiveis 45.3% b3 - b3
Recursos Liquidos
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios 15.9% baz - ba2 Tendéncia esperada
Tangiveis
Pontuagdo Liquida Combinada b1 b1
Perfil Financeiro ba2
Ajustes Qualitativos Ajuste
Diversificagdo do Negocio 0
Opacidade e Complexidade 0
Comportamento Corporativo 0
Ajustes Qualitativos Totais 0
Limite de Soberano ou de Afiliada Ba1
Resultado Indicado no Scorecard da BCA - Intervalo bal- ba3
BCA Atribuida ba2
Notching de Suporte de Afiliada 0
BCA Ajustada ba2
Classe de Instrumento Nivelamento Nivelamento Avalia¢do de Nivelamento do Rating em Rating em
da Perdaem Adicional Rating Preliminar Suporte de Governo Moeda Local Moeda
Caso de Default Estrangeira
Rating de Risco de Contraparte 1 0 bal 0 Bal Bal
Avaliacdo de Risco de Contraparte 1 0 ba1 (cr) 0 Bal(cr)
Depositos 0 0 ba2 0 Ba2 Ba2

[1] Quando s&o mostrados tragos para um determinado fator (ou subfator), a pontuagdo é baseada em informacdes nao publicas.
Fonte: Moody’ s Ratings
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Figura 6

Categoria Moody's Rating

BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A.
Perspectiva Estavel
Rating de Risco de Contraparte Ba1/NP
Depositos bancérios Ba2/NP
Avaliacdo de Perfil de Risco de Crédito ba2
Individual ("BCA")
BCA Ajustada ba2
Avaliagdo de Risco de Contraparte Bal(cr)/NP(cr)

Fonte: Moody's Ratings

Nota de rodapé

Financial Institutions

1 Nés consideramos empréstimos em atraso os empréstimos vencidos entre E e H sob a Resolugdo N2 2682/99 do Banco Central do Brasil. De acordo
com esta resolugdo, os empréstimos no Brasil sdo classificados em uma escala de risco que varia de AA a H com os niveis minimos de provisionamento

correspondentes: AA - 0%, A - 0,5%, B - 1%, C-3%, D -10%, E - 30%, F - 50%, G -70% e H - 100% .
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aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
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documento de declaracdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para
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