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Acéo de Rating: Moody's eleva os ratings de longo prazo do BRDE e do BIB para BaZ,
de Ba3; perspectiva é estavel

30 de novembro de 2023

Nova York, 30 de novembro de 2023 — A Moody's Investors Service (Moody's) elevou hoje de Ba3
para BaZ2 o rating de emissor de longo prazo em moeda local do Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) e os ratings de depdsitos de longo prazo em moeda local
e estrangeira do Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB). Os ratings de risco de contraparte em moeda
local e estrangeira de longo prazo do BRDE e do BIB também foram elevados de Ba2 para Bal,
bem como suas avaliagdes de perfil de risco de crédito individual (“BCA”, em inglés) independentes
e BCAs ajustadas de ba3 para ba2. As avaliacdes de risco de contraparte (“CRA”) de longo prazo
atribuidas ao BRDE e ao BIB também foram elevadas de Ba2 (cr) para Bal (cr). A Moody's também
afirmou em Not Prime o rating de emissor de curto prazo em moeda local do BRDE, os ratings de
depdsitos de curto prazo em moeda local e estrangeira do BIB e os ratings de risco de contraparte
de curto prazo em moeda local e estrangeira do BRDE e BIB. Além disso, a CRA de curto prazo do
BRDE e do BIB foi afirmada em Not Prime(cr). As perspectivas para o rating de emissor de longo
prazo em moeda local do BRDE e os ratings de depdsitos de longo prazo em moeda local e
estrangeira do BIB foram mantidas estaveis.

FUNDAMENTO DOS RATINGS
BANCO REGIONAL DE DESENVOLVIMENTO DO EXTREMO SUL (BRDE)

Ao elevar a BCA do BRDE de ba3 para ba2, a Moody's reconheceu o papel bem estabelecido do
banco na promocao do desenvolvimento nos estados do Sul do Brasil, que é apoiado por praticas
disciplinadas de gestéo de risco que ajudaram seus indices de empréstimos em atraso a
permanecerem baixos durante os ciclos de crédito, e por uma capitalizacédo robusta que fornece
capacidade adequada de absorcéo de perdas ao banco, que esta acima da de pares com rating
semelhante. Em junho de 2023, o indice de capital, medido pelo indice de patriménio liquido
tangivel/ativos ponderados pelo risco (TCE/RWA) da Moody's, ficou em 21.2%. O BDRE € um banco
de desenvolvimento sem captacao via depdsitos, com uma BCA de ba2 que reflete sua base de
captacado altamente concentrada, em maioria proveniente do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbémico e Social (BNDES - Ba2 estavel, BCA de ba2) e agéncias multilaterais. No entanto, essas
fontes de captacao tém sido menos volateis do que 0s recursos institucionais em periodos de aperto
das condicdes do mercado financeiro.

Por outro lado, esperamos que 0s riscos dos ativos aumentem nos proximos dois trimestres em meio
a eventos climaticos desafiadores que estédo afetando a regido e, impactam, portanto, a carteira de
empréstimos agricolas do BRDE. Essa carteira representou cerca de 50% dos empreéstimos brutos
em junho de 2023. Apesar disso, 0 volume de empréstimos em atraso do BRDE permaneceu
controlado em 0.6% dos empréstimos brutos em junho de 2023, bem abaixo da média do sistema
bancario de 3.1%. Os empréstimos renegociados representaram 13.3% da carteira. A fim de mitigar o
risco de crédito, o BRDE mantém niveis elevados de garantia para apoiar a carteira de agronegocio e
reservas adequadas para perdas com empréstimos que cobriram 2.97 vezes 0s empréstimos em
atraso em junho de 2023.

BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A. (BIB)



A elevacédo da BCA do BIB de ba3 para ba2 reflete sua estratégia de negocios consistente e diretrizes
adequadas de gestao de risco que reforcam um longo histérico de métricas resilientes de qualidade
de ativos e rentabilidade estavel. A BCA de ba2 do banco reflete a melhoria das condi¢des
operacionais em 2023 que apoiaram seu hegaocio principal de empréstimos a pequenas e medias
empresas (PMEs) e foram favorecidas por uma inflagdo mais baixa e um mercado de trabalho e
consumo fortes.

No entanto, seu modelo de negdcios continua a ser desafiado pela alta concorréncia de grandes
bancos comerciais que vém aumentando as operagfes em seus principais mercados, bem como

pela dependéncia de um mix de captacdo por atacado que é sensivel a confianga e particularmente
afetado pela alta prolongada das taxas de juros.

O BIB tem um forte histérico de qualidade de ativos, e os indices de empréstimos em atraso
permaneceram abaixo de 2% nos ultimos cinco anos (1.2% em setembro de 2023). O banco
mantém uma carteira de empréstimos predominantemente de curto prazo, uma forte gestédo de
garantias e reservas adequadas para perdas com empréstimos que se corresponderam a 1.35% do
total de empréstimos em setembro de 2023. O segmento de PMEs ainda sera desafiado por custos
elevados de financiamento em 2024, mas o ciclo de flexibilizagdo da politica monetaria
proporcionara um alivio gradual. Esperamos que o histdrico de rentabilidade moderado, embora
estavel, do BIB apoie sua capacidade de reabastecer capital. A forte capitalizacdo do banco, medida
pela relagdo TCE/RWA da Moody's de 12.1% em setembro de 2023, é um fator positivo que baseia
o rating de deposito Ba2.

MUDANCA NO PERFIL MACRO DO BRASIL REFLETE MELHORIA DAS CONDICOES
OPERACIONAIS

A Moody's elevou o Perfil Macro (MP) do Brasil para Moderado de Moderado-, devido a melhoria do
ambiente operacional e das condicfes de crédito dos bancos. Nossa expectativa para as condi¢cdes
de crédito no Brasil reflete a melhoria da forga econémica do pais, particularmente nos ultimos dois
anos, com um crescimento anual do PIB real acima de 2.5%, em média, em comparagcdo com a
contracéo de 1.0% no periodo 2015-2020. Prevemos uma moderac¢ao no crescimento econémico de
2% ao ano entre 2024 e 2025, embora um declinio gradual nos niveis de inflacdo e das taxas de
juros favoreca a reducdo dos empréstimos em atraso e a expansao do crédito: todas condicdes
positivas para o setor bancario. Além disso, os bancos no Brasil relataram queda das
inadimpléncias, criaram reservas conservadoras para perdas com empréstimos e adotaram uma
subscricdo de empréstimos mais rigida ao longo do tempo, em meio a expectativa de um cenario
econdmico desafiador em 2024, o que também ajudara a absorver perdas inesperadas futuramente.

O Perfil Macro Moderado do Brasil também incorpora melhorias decorrentes das reformas estruturais
aprovadas nos ultimos anos, como (1) a independéncia do banco central do Brasil, (2) a lei das
estatais em 2016, (3) a reforma trabalhista de 2017 e (4) a regulamentacado do arcabouco de
garantias que reduz as incertezas relacionadas a disputas judiciais, 0 que continuaré a apoiar as
condicdes operacionais do sistema bancario no Brasil.

A mudanca do Perfil Macro do Brasil, por si s0, ndo devera impactar significativamente os ratings da
maior parte dos bancos brasileiros individuais aos quais a Moody's atribui rating. Apesar disso, a
Moody's destaca que a elevacdo da BCA do BRDE e do BIB para ba2 também incorpora melhorias
nos perfis financeiros desses bancos que séo proporcionais ao Perfil Macro Moderado.

FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVACAO OU A UM REBAIXAMENTO DOS RATINGS

Uma elevacdo da BCA de ba2 do BRDE € improvavel neste momento porque ela estd no mesmo
nivel do rating de titulos de divida do governo do Brasil. No entanto, uma deterioracéo dos
fundamentos financeiros do banco além das expectativas da Moody's, mais especificamente, se o
banco reportasse aumento dos empréstimos em atraso, enfraguecimento da rentabilidade e reducéo



repentina da posicéo de capital, poderia ter um efeito negativo na BCA do BRDE. A BCA também
pode ser rebaixada se o rating soberano for rebaixado.

A BCA de ba2 atribuida ao BIB também esta no mesmo nivel do rating de titulos de divida do governo
do Brasil e, portanto, uma elevacéo é altamente improvavel neste momento. A BCA do BIBI pode ser
rebaixada se o rating soberano sofrer rebaixamento. Além disso, uma deterioracdo significativa da
gualidade dos ativos ou uma queda persistente da rentabilidade, impulsionada por fatores
competitivos adversos ou pela deterioracéo das condi¢des de custo de captacéo, também podem
exercer pressao negativa sobre os ratings, e impedir a capacidade do banco de reabastecer seu
capital no médio prazo. Um declinio sustentado na posi¢ao de capital principal do banco prejudicaria
sua capacidade de absorver perdas e também poderia levar a um rebaixamento do rating.

METODOLOGIA PRINCIPAL

A principal metodologia utilizada nestes ratings foi Bancos, publicada em julho de 2021 e
disponivel em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/71997 Consulte a pagina
Metodologias de Rating em https://ratings.moodys.com para uma cépia desta metodologia.

DIVULGACOES REGULATORIAS

Para especificacbes adicionais das principais premissas de ratings e andlise de sensibilidade da
Moody’s, consulte as se¢des Premissas da Metodologia e Sensibilidade as Premissas no formulario de
divulgacdo. Simbolos e Definicbes de Rating Moody's podem ser encontrados em:
https://ratings.moodys.com/rating-definitions.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida ou titulo, este anuncio
fornece divulgacdes regulatorias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série ou categoria/classe de divida, titulo ou de um programa no qual
os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as praticas de
rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte, este anuncio fornece
divulgacdes regulatdrias pertinentes a acao de rating de crédito do provedor de suporte e referentes
a cada uma das acdes de rating de crédito dos titulos que derivam seus ratings do rating de crédito
do provedor de suporte. Para ratings provisorios, este anuncio fornece divulgacdes regulatorias
pertinentes ao rating provisorio atribuido, e em relacdo ao rating definitivo que pode ser atribuido
apos a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e 0s termos da transa¢céo néo
tiverem sido alterados antes da atribuicdo do rating definitivo de maneira que pudesse ter afetado o
rating. Para mais informacdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo emissor/operacéo
disponivel em www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto
da(s) entidade(s) primaria(s) desta acao de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como
resultado dessa acao de rating de crédito, as divulgacdes regulatérias associadas serdo aquelas da
entidade fiadora. Excecdes desta abordagem existem para as seguintes divulgacdes: Servigcos
Acessorios, Divulgacao para a entidade classificada e Divulgacao da entidade com rating atribuido.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem
alteracdes decorrentes dessa divulgacgao.

Estes ratings sdo solicitados. Para obter informacgdes, consulte a Politica da Moody's para Designar e
Atribuir Ratings de Crédito Nao Solicitados, disponivel no site www.moodys.com.

As divulgages regulatorias contidas neste comunicado de imprensa séo aplicaveis ao rating de
credito e, se aplicavel, também a perspectiva ou a revisédo do rating.

Os ratings de crédito em escala global discutidos neste anuncio de rating de crédito foram (foram)



emitidos por uma das afiliadas da Moody's fora da UE e do Reino Unido e sédo (sé&o) aprovados para
uso na UE e no Reino Unido, de acordo com o Regulamento de Agéncias de Classificacdo de Risco
da UE e do Reino Unido.

As informacfes de contato abaixo sdo fornecidas apenas para fins informativos. Para divulgactes
sobre o analista de rating principal e a entidade legal da Moody's que emitiu o rating, consulte a pagina
do emissor/operacdo em https://ratings.moodys.com para cada um dos ratings cobertos.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizacfes e alteracdes relacionadas ao analista lider e a
entidade legal da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a pagina de ratings do emissor/operacao disponivel no www.moodys.com.br para
divulgacdes regulatorias adicionais de cada rating.
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acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MIJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servigos
prestados pela agéncia, honorarios que poderéo ir desde JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJIKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com 0s requisitos regulatérios japoneses.



