
 
 

Ação de Rating: Moody's eleva os ratings de longo prazo do BRDE e do BIB para Ba2, 
de Ba3; perspectiva é estável 

 

 

30 de novembro de 2023 

 

Nova York, 30 de novembro de 2023 — A Moody's Investors Service (Moody's) elevou hoje de Ba3 
para Ba2 o rating de emissor de longo prazo em moeda local do Banco Regional de 
Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) e os ratings de depósitos de longo prazo em moeda local 
e estrangeira do Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB). Os ratings de risco de contraparte em moeda 
local e estrangeira de longo prazo do BRDE e do BIB também foram elevados de Ba2 para Ba1, 
bem como suas avaliações de perfil de risco de crédito individual (“BCA”, em inglês) independentes 
e BCAs ajustadas de ba3 para ba2. As avaliações de risco de contraparte (“CRA”) de longo prazo 
atribuídas ao BRDE e ao BIB também foram elevadas de Ba2 (cr) para Ba1 (cr). A Moody's também 
afirmou em Not Prime o rating de emissor de curto prazo em moeda local do BRDE, os ratings de 
depósitos de curto prazo em moeda local e estrangeira do BIB e os ratings de risco de contraparte 
de curto prazo em moeda local e estrangeira do BRDE e BIB. Além disso, a CRA de curto prazo do 
BRDE e do BIB foi afirmada em Not Prime(cr). As perspectivas para o rating de emissor de longo 
prazo em moeda local do BRDE e os ratings de depósitos de longo prazo em moeda local e 
estrangeira do BIB foram mantidas estáveis. 

 

FUNDAMENTO DOS RATINGS 
 

BANCO REGIONAL DE DESENVOLVIMENTO DO EXTREMO SUL (BRDE) 
 

Ao elevar a BCA do BRDE de ba3 para ba2, a Moody's reconheceu o papel bem estabelecido do 
banco na promoção do desenvolvimento nos estados do Sul do Brasil, que é apoiado por práticas 
disciplinadas de gestão de risco que ajudaram seus índices de empréstimos em atraso a 
permanecerem baixos durante os ciclos de crédito, e por uma capitalização robusta que fornece 
capacidade adequada de absorção de perdas ao banco, que está acima da de pares com rating 
semelhante. Em junho de 2023, o índice de capital, medido pelo índice de patrimônio líquido 
tangível/ativos ponderados pelo risco (TCE/RWA) da Moody's, ficou em 21.2%. O BDRE é um banco 
de desenvolvimento sem captação via depósitos, com uma BCA de ba2 que reflete sua base de 
captação altamente concentrada, em maioria proveniente do Banco Nacional de Desenvolvimento 
Econômico e Social (BNDES - Ba2 estável, BCA de ba2) e agências multilaterais. No entanto, essas 
fontes de captação têm sido menos voláteis do que os recursos institucionais em períodos de aperto 
das condições do mercado financeiro. 

 

Por outro lado, esperamos que os riscos dos ativos aumentem nos próximos dois trimestres em meio 
a eventos climáticos desafiadores que estão afetando a região e, impactam, portanto, a carteira de 
empréstimos agrícolas do BRDE. Essa carteira representou cerca de 50% dos empréstimos brutos 
em junho de 2023. Apesar disso, o volume de empréstimos em atraso do BRDE permaneceu 
controlado em 0.6% dos empréstimos brutos em junho de 2023, bem abaixo da média do sistema 
bancário de 3.1%. Os empréstimos renegociados representaram 13.3% da carteira. A fim de mitigar o 
risco de crédito, o BRDE mantém níveis elevados de garantia para apoiar a carteira de agronegócio e 
reservas adequadas para perdas com empréstimos que cobriram 2.97 vezes os empréstimos em 
atraso em junho de 2023. 

 

BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A. (BIB) 
 



A elevação da BCA do BIB de ba3 para ba2 reflete sua estratégia de negócios consistente e diretrizes 
adequadas de gestão de risco que reforçam um longo histórico de métricas resilientes de qualidade 
de ativos e rentabilidade estável. A BCA de ba2 do banco reflete a melhoria das condições 
operacionais em 2023 que apoiaram seu negócio principal de empréstimos a pequenas e médias 
empresas (PMEs) e foram favorecidas por uma inflação mais baixa e um mercado de trabalho e 
consumo fortes. 
No entanto, seu modelo de negócios continua a ser desafiado pela alta concorrência de grandes 
bancos comerciais que vêm aumentando as operações em seus principais mercados, bem como 
pela dependência de um mix de captação por atacado que é sensível à confiança e particularmente 
afetado pela alta prolongada das taxas de juros. 
 
O BIB tem um forte histórico de qualidade de ativos, e os índices de empréstimos em atraso 
permaneceram abaixo de 2% nos últimos cinco anos (1.2% em setembro de 2023). O banco 
mantém uma carteira de empréstimos predominantemente de curto prazo, uma forte gestão de 
garantias e reservas adequadas para perdas com empréstimos que se corresponderam a 1.35% do 
total de empréstimos em setembro de 2023. O segmento de PMEs ainda será desafiado por custos 
elevados de financiamento em 2024, mas o ciclo de flexibilização da política monetária 
proporcionará um alívio gradual. Esperamos que o histórico de rentabilidade moderado, embora 
estável, do BIB apoie sua capacidade de reabastecer capital. A forte capitalização do banco, medida 
pela relação TCE/RWA da Moody's de 12.1% em setembro de 2023, é um fator positivo que baseia 
o rating de depósito Ba2. 

 

MUDANÇA NO PERFIL MACRO DO BRASIL REFLETE MELHORIA DAS CONDIÇÕES 
OPERACIONAIS 

 

A Moody's elevou o Perfil Macro (MP) do Brasil para Moderado de Moderado-, devido à melhoria do 
ambiente operacional e das condições de crédito dos bancos. Nossa expectativa para as condições 
de crédito no Brasil reflete a melhoria da força econômica do país, particularmente nos últimos dois 
anos, com um crescimento anual do PIB real acima de 2.5%, em média, em comparação com a 
contração de 1.0% no período 2015-2020. Prevemos uma moderação no crescimento econômico de 
2% ao ano entre 2024 e 2025, embora um declínio gradual nos níveis de inflação e das taxas de 
juros favoreça a redução dos empréstimos em atraso e a expansão do crédito: todas condições 
positivas para o setor bancário. Além disso, os bancos no Brasil relataram queda das 
inadimplências, criaram reservas conservadoras para perdas com empréstimos e adotaram uma 
subscrição de empréstimos mais rígida ao longo do tempo, em meio à expectativa de um cenário 
econômico desafiador em 2024, o que também ajudará a absorver perdas inesperadas futuramente. 

 

O Perfil Macro Moderado do Brasil também incorpora melhorias decorrentes das reformas estruturais 
aprovadas nos últimos anos, como (1) a independência do banco central do Brasil, (2) a lei das 
estatais em 2016, (3) a reforma trabalhista de 2017 e (4) a regulamentação do arcabouço de 
garantias que reduz as incertezas relacionadas a disputas judiciais, o que continuará a apoiar as 
condições operacionais do sistema bancário no Brasil. 

 

A mudança do Perfil Macro do Brasil, por si só, não deverá impactar significativamente os ratings da 
maior parte dos bancos brasileiros individuais aos quais a Moody's atribui rating. Apesar disso, a 
Moody's destaca que a elevação da BCA do BRDE e do BIB para ba2 também incorpora melhorias 
nos perfis financeiros desses bancos que são proporcionais ao Perfil Macro Moderado. 

 

FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVAÇÃO OU A UM REBAIXAMENTO DOS RATINGS 
 

Uma elevação da BCA de ba2 do BRDE é improvável neste momento porque ela está no mesmo 
nível do rating de títulos de dívida do governo do Brasil. No entanto, uma deterioração dos 
fundamentos financeiros do banco além das expectativas da Moody's, mais especificamente, se o 
banco reportasse aumento dos empréstimos em atraso, enfraquecimento da rentabilidade e redução 



repentina da posição de capital, poderia ter um efeito negativo na BCA do BRDE. A BCA também 
pode ser rebaixada se o rating soberano for rebaixado. 

 

A BCA de ba2 atribuída ao BIB também está no mesmo nível do rating de títulos de dívida do governo 
do Brasil e, portanto, uma elevação é altamente improvável neste momento. A BCA do BIBI pode ser 
rebaixada se o rating soberano sofrer rebaixamento. Além disso, uma deterioração significativa da 
qualidade dos ativos ou uma queda persistente da rentabilidade, impulsionada por fatores 
competitivos adversos ou pela deterioração das condições de custo de captação, também podem 
exercer pressão negativa sobre os ratings, e impedir a capacidade do banco de reabastecer seu 
capital no médio prazo. Um declínio sustentado na posição de capital principal do banco prejudicaria 
sua capacidade de absorver perdas e também poderia levar a um rebaixamento do rating. 

 

METODOLOGIA PRINCIPAL 
 

A principal metodologia utilizada nestes ratings foi Bancos, publicada em julho de 2021 e 
disponível em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/71997 Consulte a página 
Metodologias de Rating em https://ratings.moodys.com para uma cópia desta metodologia. 

 

DIVULGAÇÕES REGULATÓRIAS 
 

Para especificações adicionais das principais premissas de ratings e análise de sensibilidade da 
Moody’s, consulte as seções Premissas da Metodologia e Sensibilidade às Premissas no formulário de 
divulgação. Símbolos e Definições de Rating Moody's podem ser encontrados em: 
https://ratings.moodys.com/rating-definitions. 

 

Para ratings atribuídos a um programa, série ou categoria/classe de dívida ou título, este anúncio 
fornece divulgações regulatórias pertinentes a cada um dos ratings de títulos ou notas emitidas 
subsequentemente da mesma série ou categoria/classe de dívida, título ou de um programa no qual 
os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as práticas de 
rating da Moody's. Para os ratings atribuídos a um provedor de suporte, este anúncio fornece 
divulgações regulatórias pertinentes à ação de rating de crédito do provedor de suporte e referentes 
a cada uma das ações de rating de crédito dos títulos que derivam seus ratings do rating de crédito 
do provedor de suporte. Para ratings provisórios, este anúncio fornece divulgações regulatórias 
pertinentes ao rating provisório atribuído, e em relação ao rating definitivo que pode ser atribuído 
após a emissão final da dívida, em cada caso em que a estrutura e os termos da transação não 
tiverem sido alterados antes da atribuição do rating definitivo de maneira que pudesse ter afetado o 
rating. Para mais informações, consulte a aba de ratings na página do respectivo emissor/operação 
disponível em www.moodys.com.br. 

 

Para quaisquer títulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto 
da(s) entidade(s) primária(s) desta ação de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como 
resultado dessa ação de rating de crédito, as divulgações regulatórias associadas serão aquelas da 
entidade fiadora. Exceções desta abordagem existem para as seguintes divulgações: Serviços 
Acessórios, Divulgação para a entidade classificada e Divulgação da entidade com rating atribuído. 

 

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuído sem 
alterações decorrentes dessa divulgação. 

 

Estes ratings são solicitados. Para obter informações, consulte a Política da Moody's para Designar e 
Atribuir Ratings de Crédito Não Solicitados, disponível no site www.moodys.com. 

 

As divulgações regulatórias contidas neste comunicado de imprensa são aplicáveis ao rating de 
crédito e, se aplicável, também à perspectiva ou à revisão do rating. 

 

Os ratings de crédito em escala global discutidos neste anúncio de rating de crédito foram (foram) 



emitidos por uma das afiliadas da Moody's fora da UE e do Reino Unido e são (são) aprovados para 
uso na UE e no Reino Unido, de acordo com o Regulamento de Agências de Classificação de Risco 
da UE e do Reino Unido. 

 

As informações de contato abaixo são fornecidas apenas para fins informativos. Para divulgações 
sobre o analista de rating principal e a entidade legal da Moody's que emitiu o rating, consulte a página 
do emissor/operação em https://ratings.moodys.com para cada um dos ratings cobertos. 

 

Consulte o www.moodys.com.br para atualizações e alterações relacionadas ao analista líder e à 
entidade legal da Moody's que atribuiu o rating. 

 

Consulte a página de ratings do emissor/operação disponível no www.moodys.com.br para 
divulgações regulatórias adicionais de cada rating. 
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subsidiária integral da MJKK. A MSFJ não é uma Organização de Rating Estatístico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuídos 
pela MSFJ são Ratings de Crédito Não-NRSRO. Os Ratings de Crédito Não-NRSRO são atribuídos por uma entidade que não é uma NRSRO e, consequentemente, a 
obrigação sujeita aos ratings de crédito não será elegível para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ são agências de rating de crédito 
registadas junto a Agência de Serviços Financeiros do Japão (“Japan Financial Services Agency”) e os seus números de registo são “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, 
respectivamente. 

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicável) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de títulos de dívida (incluindo obrigações emitidas por entidades privadas e 
entidades públicas locais, outros títulos de dívida, notas promissórias e papel comercial) e de ações preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicável) 
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acordaram, com antecedência à atribuição de qualquer rating de crédito, pagar à MJKK ou MSFJ (conforme aplicável), para fins de avaliação de ratings de crédito e serviços 
prestados pela agência, honorários que poderão ir desde JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000. 

A MJKK e a MSFJ também mantêm políticas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatórios japoneses. 


