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FINANCIAL INSTITUTI

Banco Industrial do Brasil S.A.
Atualizacdo apos rebaixamento para Ba3, perspectiva estavel

Resumo

A avaliagdo de perfil de risco de crédito individual (“BCA”", em inglés) ba3 do Banco Industrial
do Brasil S.A. (BIB) reflete seu colchdo de capital resiliente, que oferece protecdo contra uma
potencial piora de suas métricas de qualidade de ativos e rentabilidade, dada a atual crise
econdmica. Historicamente, o banco tem mantido uma qualidade de ativos melhor que a

da industria e métricas de rentabilidade adequadas. Os empréstimos a pequenas e médias
empresas (PMEs) continuam a ser a principal fonte de receitas do banco, complementados
por empréstimos consignados para funcionarios publicos. O BIB possui uma base de
captagdo concentrada, com uma grande dependéncia dos investidores de atacado que s&o
sensiveis a confianga.

Em 22 de maio de 2020, rebaixamos os ratings de depositos em moeda local e a BCA

do BIB para Ba3, de Ba2, refletindo o enfraquecimento da qualidade dos ativos do banco
apos o rapido crescimento dos empréstimos para além da sua experiéncia tradicional

em empréstimos de capital de giro nos ultimos anos, e a consequente acumulagdo de
empréstimos renegociados, que também pesam sobre sua rentabilidade e liquidez. Os efeitos
subsequentes da recessdo econdmica devido ao surto de coronavirus aumentarao a pressao
sobre a qualidade dos ativos e a rentabilidade do BIB. O rating de depdsito na escala nacional
A2.br atribuido ao banco esta posicionado no ponto médio do intervalo para emissores com
rating Ba3 no Brasil. A perspectiva do rating de depésitos de longo prazo do BIB é estavel.

Figura 1
Scorecard de Rating Scorecard - Principais Indicadores Financeiros
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Fonte: Moody's Financial Metrics

Este relatério é uma traducdo de Banco Industrial do Brasil S.A.:.Update following
downgrade to Ba3, stable outlook publicado em 01 Junho 2020.
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Pontos fortes de crédito
» Estratégia comercial consistente, focada em empréstimos com garantia para PMEs, complementada por empréstimos consignados
» Forte capitalizagdo

» Niveis de inadimpléncia ainda baixos, respaldados por procedimentos prudentes de gerenciamento de riscos e uma estrutura de
empréstimos altamente garantida

Desafios de crédito

» Pressdes de risco de ativos decorrentes de condi¢des econdmicas adversas e empréstimos para novos tomadores com pouco
histérico de crédito com o banco (“unseasoned loans”, em inglés) em consequéncia do crescimento acelerado do crédito nos
ultimos dois anos

» Lucros mais baixos devido as pressdes da qualidade mais fraca dos ativos e 0 menor crescimento dos negdcios

» Base de captagdo concentrada por tipo e nimero de investidores, dependente principalmente de captacdo no atacado altamente
sensivel a confianca

Perspectiva
A perspectiva dos ratings de depdsito do BIB é estavel, refletindo nossa expectativa de que a qualidade dos ativos e a rentabilidade do
banco, apesar de alguma deterioracdo, permanecerdo em linha com a BCA ba3 nos proximos 12-18 meses.

Fatores que podem levar a uma elevagao
Uma pressao de alta sobre os ratings do BIB pode surgir mediante uma melhora das métricas de risco de ativos e rentabilidade, o que
apoiaria uma elevada capitalizagdo.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento

Pode haver pressdo negativa nos ratings do BIB proveniente da deterioracdo material da qualidade ativos e de uma menor rentabilidade
devido as provisdes mais elevadas e aumento dos custos de capta¢do. Um declinio consistente da rentabilidade poderia comprometer a
capacidade do banco de recompor o capital através de resultado, o que poderia ser negativo no longo prazo.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agdo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www.moodys.com para acessar as informagdes mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e historico de rating.
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Key indicators

Exhibit 2
Banco Industrial do Brasil S.A. (Dados Financeiros Consolidados) [1]

12-19[2] 12-18[2] 12-17[2] 12-16[2] 12-15[2] CAGR/Avg.[2]
Ativos Totais (Bilhdes de reais) 35 3.2 3.0 2.9 2.6 7.8[4]
Ativos Totais (Bilhdes de dolares) 0.9 0.8 0.9 0.9 0.6 7.4[4]
Capital Tangivel (Bilhdes de reais) 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 3.2[4]
Capital Tangivel (Bilhdes de dolares) 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1 2.8[4]
Empréstimos inadimplentes / Empréstimos Brutos (%) 1.8 0.8 1.6 0.6 1.0 1.2[5]
Capital Tangivel / Ativos Ponderados pelo Risco (%) 15.3 16.0 16.3 15.7 15.5 15.8[6]
Empréstimos inadimplentes / (Capital Tangivel + Reserva para Perdas com Empréstimos) (%) 7.8 3.4 5.8 2.4 3.2 4.5[5]
Margem de Juros Liquida (%) 6.2 5.8 5.2 5.2 4.9 5.5[5]
PPI /RWA Médio (%) 3.1 24 2.0 2.0 2.8 2.46]
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis (%) 1.8 1.6 1.2 1.7 1.8 1.6[5]
Custo / Receita (%) 51.4 58.1 61.7 60.8 51.6 56.7 [5]
Captacgdo de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis (%) 32.4 26.1 30.7 29.8 335 30.5 [5]
Ativos Bancéarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis (%) 14.7 17.5 20.5 14.2 26.9 18.7[5]
Empréstimos Brutos / Devido a Clientes (%) 156.1 132.5 140.7 167.1 157.6 150.8 [5]

[1]Todos os numeros e indices sdo ajustados usando os ajustes-padrées da Moody's . [2]Basileia Il - totalmente implementado ou em fase de transi¢do; GAAP Local. [3] Pode incluir
diferencas de arredondamento devido a escala de valores reportados. [4]Taxa de Crescimento Anual Composto (%) com base no periodo apresentado para o regime contabil mais recente.
[5] Média simples dos periodos apresentados para o regime contabil mais recente. [6] Média simples dos periodos da Basileia Il apresentados.

Fonte: Moody's Investors Service; Documentos da Companhia

Perfil

O Banco Industrial do Brasil S.A. (BIB) é um banco de médio porte direcionado para o crédito, com ativos de RS 3,5 bilhdes,
empréstimos de RS 2,6 bilhdes e depositos de RS 1,8 bilhdo em dezembro de 2019. Foi constituido em 1988 como Banco Santista de
Investimentos e adquirido por Carlos Mansur em 1994.

A estratégia de negdcios do banco no Brasil é dupla:

» Conceder as PMEs empréstimos de capital de giro de curto prazo, lastreados em contas a receber de liquidagdo automatica, além
cheque especial corporativo e financiamento de importacgdo e exportacdo; Nesse segmento, que representa cerca de 85% dos
empréstimos do banco, o BIB possui 430 clientes, com vendas anuais de R$ 100 milhdes a RS 300 milhdes

» Complementar esse fluxo de negdcios, que corresponde geralmente a cerca de 15% de sua carteira de empréstimos, com
empréstimos consignados a funciondrios publicos e beneficiarios do Programa de Seguridade Social do Brasil

Sediado em S&o Paulo, 0 banco possui nove agéncias fisicas espalhadas pelas principais cidades do Brasil (S&o Paulo, Campinas, Rio de
Janeiro, Curitiba, Goiénia, Salvador, Macapd, Manaus e Rio Branco), além de uma agéncia offshore em Nassau, Bahamas.

Consideracoes Detalhadas de Crédito

Desaceleracdo das condi¢ées econdmicas pesara na qualidade dos ativos do banco

A carteira de empréstimos do BIB aumentou 29% em relagdo a 2018-19, mais que o dobro em comparagdo ao crescimento de 12%
do sistema durante esse periodo. O rapido crescimento dos empréstimos pode mascarar um enfraquecimento da subscri¢ao e fazer
com que uma grande parte da carteira de empréstimos corresponda a empréstimos para novos tomadores com pouco historico de
crédito com o banco (“unseasoned loans”, em inglés). Este crescimento dos empréstimos ocorreu quando o mercado, e em especial
o0s empréstimos as PMEs, era mais competitivo. Consequentemente, o indice de empréstimos inadimplentes ' do banco aumentou
para 1,8% do total dos empréstimos em 2019, de 0,8% em 2018, refletindo o periodo dos novos empréstimos e algumas exposi¢des
problematicas pontuais e grandes. Embora o indice de empréstimos inadimplentes do BIB tenha ficado historicamente abaixo da média
do sistema e alinhado com outros periodos, o recente aumento do volume de empréstimos renegociados, combinado com provisdes
para perdas com empréstimos abaixo de 100%, mesmo de acordo com as regras locais, e a maior concentracdo de empréstimos em
empresas maiores, como sugerido pela crescente exposicdo do crédito aos seus maiores tomadores em rela¢do ao seu capital comum
tangivel (“TCE", em inglés), expde a qualidade de ativos do banco a volatilidade.
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Esperamos que as métricas de qualidade dos ativos do BIB enfraquecam em consequéncia da deterioracdo da atividade econémica

e do emprego devido ao surto de coronavirus apesar das medidas de politicas de suporte anunciadas pelas autoridades brasileiras.

A gravidade da crise dependera do nivel de turbuléncia causada por um declinio sustentado no consumo local e pelo fechamento
prolongado das empresas, o que prejudica seus resultados financeiros, provocam demissdes e pesam sobre a confian¢a do mercado, e
que ainda é incerto neste momento.

Pior ainda, as métricas de qualidade de ativos ainda favoraveis do BIB em comparac¢do com as do sistema financeiro brasileiro refletem
sua estrutura de empréstimos altamente garantidas. No entanto, desde o segundo semestre de 2018, o BIB manteve grandes volumes
de empréstimos renegociados. Se adicionarmos os empréstimos renegociados a inadimpléncia do banco, seu indice de empréstimos
em atraso aumentaria para 5,4% em dezembro de 2019.

O BIB historicamente mantém os empréstimos para PMEs em 80%-85% da carterira bruta de empréstimos e os empréstimos
consignados, em 20% a 15%, o que apoia (1) a natureza de curto prazo das operagdes, com 47% dos empréstimos vencendo em

trés meses e 26%, em trés a 12 meses, o que permite que tenha flexibilidade para gerenciar melhor a exposi¢do de crédito em uma
recessdo; (2) concentracdo de tomadores de empréstimos, com os 20 principais tomadores representando aproximadamente 137%

do TCE do banco; e (3) uma estrutura de empréstimos com garantia - dos RS 2,3 bilhdes em empréstimos concedidos a PMEs, o nivel
de garantia era de 1,17x a carteira total em dezembro de 2019, englobando principalmente garantias e recebiveis autoliquidaveis.

Em termos de regido geografica, cerca de 80% dos empréstimos para PMEs sdo concedidos a empresas nas regides sul e sudeste, as
mais desenvolvidas do Brasil, enquanto o crédito consignado é direcionado principalmente a servidores publicos no norte do pais. Os
aposentados do Programa de Seguridade Social e os funcionarios privados representam 3% da carteira de empréstimos consignados do
banco.

Além da carteira de empréstimos de RS 2,6 bilhdes, o BIB detém RS 147 milhdes em avais e fiangas ndo registrados no balango, além
de RS 93 milhdes em titulos privados. Os titulos privados referem-se basicamente aos titulos emitidos no exterior, que apoiam grande
parte da receita de investimentos em titulos em relacdo a receita total, denotando, assim, risco de mercado.

Capital resiliente fornece um colchéo para os custos de crédito mais altos

Em dezembro de 2019, o BIB reportou um indice de capital ajustado pela Moody's - medido pelo TCE sobre ativos ponderados pelo
risco (“RWA”, em inglés) - de 15,3%, um pouco abaixo dos 16% registrados em dezembro de 2018, como resultado do crescimento dos
empréstimos em 10,8% no ano, contrabalancado por ganhos estaveis e recorrentes. Historicamente, o banco tem mantido seu TCE
acima de 15% apesar de os pagamentos de dividendos terem superado 50% do lucro.

Ajustamos o TCE/RWA do BIB atribuindo uma ponderacdo de 100% para titulos do governo e limitando a 10% o valor dos créitos
tributdrios que pode contribuir para o seu TCE. O capital regulatério relatado pelo BIB tem estado historicamente muito alinhado

com nosso calculo, por ser totalmente composto por capital principal e o banco possuir baixo estoque de créditos tributarios e titulos
do governo. Em dezembro de 2019, os créditos tributarios representavam 1,0% do total de ativos e 6,3% do TCE, o que ndo implica
dedugdo em nosso calculo. Portanto, a principal diferenca entre nosso indice de TCE e o indice de capita principal reportado pelo banco
é a adicdo de titulos do governo brasileiro ao RWA, contrabalancada pela ndo inclusdo do ajuste a valor de mercado registrado no
patriménio liquido na composi¢do do TCE.

Em consequéncia do surto de coronavirus, esperamos uma desaceleracdo da concessdo de crédito nos proximos trimestres para apoiar
a manutengdo de uma adequacéo de capital confortavel. A decisdo do regulador de reduzir os requisitos de colchdo de capital, reforca
ainda mais e fornece maior capacidade de capital e uma prote¢do contra o aumento do risco de ativos esperado.

Menor crescimento dos negdcios e maiores custos de crédito aumentardo a pressao sobre a rentabilidade

O BIB tem um histérico de indicadores de rentabilidade modestos, mas constantes. O lucro liquido sobre ativos tangiveis foi de 1,8%
em dezembro de 2019, ligeiramente acima da média de 1,56% em 2014-18. Uma parcela significativa da receita do BIB continua

a ser resultado de operacdes de crédito, que representaram 69% da receita total em dezembro de 2019. Os empréstimos as PMEs
constituiram cerca de 85% da carteira de empréstimos do banco e o restante correspondeu a empréstimos consignados para pessoas
fisicas, principalmente servidores publicos.
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O lucro do BIB aumentou 22% em 2019, para RS 61 milhdes, em relagdo ao ano anterior, refletindo basicamente um aumento da
receita proveniente de empréstimos devido a expansdo de sua carteira de crédito, bem como os efeitos das baixas taxas de juros,
especialmente em seus custos de captagdo. Consequentemente, a margem liquida de juros do banco atingiu 6,2% em dezembro de
2019, ante a média de 5,5% relatada nos ultimos cinco anos.

O BIB também registrou um crescimento anual de 17,5% na receita de taxas e servigos, principalmente relacionado a tarifas, que,
combinadas com a redugdo dos custos de estrutura, suportaram indices de eficiéncia mais fortes em dezembro de 2019. O indice de
eficiéncia melhorou para 51,4% em dezembro de 2019, ante 58,1% em dezembro de 2018 e 61,7% em dezembro de 2017. Os bons
resultados do BIB também foram apoiados por uma reversdo pontual de provisdo para contingéncias e ganhos de ativos diferidos
extraordinarios decorrentes do aumento dos impostos de contribui¢cdo social, que compensam o efeito das provisdes elevadas para
perdas de crédito devido aos fatores acima mencionados.

O ambiente econdmico dificil esta criando uma pressdo sobre os bancos de médio porte, incluindo o BIB, que sdo mais vulneraveis a
crises, dada a sua carteira de empréstimos, fluxo de receitas e as fontes de captacdo menos diversificados. Os volumes de negdcios
mais baixos, combinados com custos mais elevados de crédito e captagao, pesardo na rentabilidade do BIB.

Base de captacgdo concentrada em investidores altamente sensiveis a confianca

A base de captagdo do BIB totalizou RS 2,8 bilhdes em dezembro de 2019, um aumento de 8% em relagcdo a dezembro de 2018. Esse
crescimento foi impulsionado principalmente por depésitos a prazo, que suportaram uma ligeira reducdo na dependéncia do banco em
captagdo de mercado. A relacdo captacdo de mercado sobre ativos bancérios tangiveis do BIB foi de 32,4% em dezembro de 2019, em
comparagdo com 26,1% em dezembro de 2018. Como resultado, os depositos e instrumentos similares representaram mais de dois
tercos das fontes totais de captagao.

No entanto, o crescimento anual do BIB em depositos a prazo em 2019 nao foi suficiente para diversificar seu fluxo geral de captacdo.
O BIB manteve uma estrutura de captagdo concentrada e baseada no atacado, impulsionada principalmente por investidores
altamente sensiveis a confianga. Em dezembro de 2019, os 20 principais investidores corresponderam por 34% da captacéo total,
basicamente estavel em comparag¢do com o ano anterior. Além disso, 79% da captacdo local (depdsitos, instrumentos similares a
depositos e letras financeiras) vieram de fundos de investimento e institui¢des financeiras. A captagdo no varejo representou apenas
7% da captacdo total.

As fontes complementares de captagdo incluiram recursos externos de longo prazo com agéncias multilaterais, tais como Deutsche
Investitions- und Entwicklungsgesselsschaft (DEG) e International Finance Corporation (IFC, Aaa estavel?), com um valor agregado
de RS 264 milhdes, e repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES, Ba2/Ba2 estavel, baz), além de
captagdo externa (Trade Finance). O BIB aproveitou sua boa liquidez de mercado e emitiu uma letra financeira de RS 100 milhdes de
dois anos, que compensou parte de uma parcela do empréstimo IFC AB com vencimento no primeiro semestre de 2019.

Nao esperamos mudancas significativas na composicdo da captagdo do banco nos préximos 12 a 18 meses, que continuara a ser
impulsionada por uma base concentrada de investidores de atacado e altamente sensfveis a confian¢a. Mesmo os acordos de
manutengado com as corretoras para captagdo de recursos e os recursos obtidos por meio delas sdo e permanecerdo marginais. As
medidas recentes anunciadas pelo Banco Central do Brasil, incluindo o relancamento do Depésito a Prazo com Garantia Especial
(DPGE), tendem a amenizar o impacto econémico e no mercado da pandemia de coronavirus, no caso de ocorrer pressao sobre as
condigdes de liquidez e financiamento do banco. Em maio de 2020, o BIB refor¢ou a sua posi¢do de caixa por meio de uma nova linha
com o Banco Central, garantida pela sua carteira de empréstimos denominada Letra Financeira Garantida.

Natureza equilibrada do seu balango compensa sua pequena posicédo de liquidez

Em dezembro de 2019, os ativos bancérios liquidos sobre ativos bancarios tangiveis do BIB eram de 14,7%, abaixo dos 17,5% de
dezembro de 2018, devido ao rapido crescimento do crédito no perfodo. A moderada liquidez do BIB é compensada pela natureza do
seu balanco, as vezes coberto por sua posi¢do de capital. Em dezembro de 2019, a duragdo média do financiamento foi de 341 dias, um
pouco abaixo dos 393 dias para empréstimos, resultando em um uma diferenca negativa moderada de 52 dias, que foi coberta por sua
robusta posi¢do de capital. Se considerarmos apenas a carteira de empréstimos de atacado, que representa mais de 80% do total dos
empréstimos e com uma duragdo média de 229 dias, a diferenca é positiva em 112 dias.
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Rating do BIB é apoiado pelo Perfil Macro Moderado- do Brasil

O Perfil Macro Moderado- do Brasil incorpora sua economia de grande escala e altamente diversificada em um ambiente de baixa
inflacdo e baixa taxa de juros, apesar das perspectivas de crescimento moderado. O contdgio global do surto de coronavirus esta
levando a choques de oferta e demanda. Esperamos que esses choques provocardo uma desaceleragao significativa da atividade
econdmica, particularmente no primeiro semestre deste ano. A extensdo total dos custos econdmicos ndo ficara clara por algum
tempo. O medo de contagio diminuira a atividade dos consumidores e das empresas. Quanto mais tempo as familias e as empresas
levarem para retomar a atividade normal, maior sera o impacto econémico. No Brasil, o governo e o banco central anunciaram
algumas medidas para mitigar o impacto econémico e apoiar as empresas e segmentos vulneraveis da sociedade. No entanto, o
déficit fiscal e a divida relativamente alta estdo restringindo a capacidade do governo de proporcionar uma resposta fiscal mais forte.
Portanto, esperamos um efeito significativamente negativo no emprego e no crescimento. Consequentemente, esperamos que o PIB
caia 5,2% em 2020 e cresca 3,3% em 2021, ainda permanecendo abaixo da taxa de crescimento potencial do Brasil, de acordo com
nossas previsdes. O surto de coronavirus terd um impacto negativo direto na qualidade de ativos e na rentabilidade dos bancos, em
alguns casos de maneira pronunciada, por exemplo, nos casos de bancos ndo-diversificados com exposicao significativa aos setores
de risco elevado e PMEs. Também vemos riscos elevados em modelos de negécios que dependem de spread, indices de agdes e taxas
baixas sustentadas.

Consideracdoes Ambientais, Sociais e de Governanca

A exposicdo do BIB a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancério global. Consulte o
nosso Mapa de Risco Ambiental para obter mais informagdes. No geral, os bancos enfrentam riscos sociais moderados. Consulte o
nosso Mapa de Risco Social para obter mais informagdes. Os riscos sociais mais relevantes para os bancos decorrem da forma como
interagem com os seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados na area da seguranca de dados e da privacidade dos
clientes, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e pelo histérico de longa data dos bancos
no tratamento de dados sensiveis dos clientes. Multas e danos a reputacdo por causa de vendas incorretas de produtos ou outros
tipos de ma conduta representam riscos sociais. As tendéncias sociais também s&o relevantes em varias areas, como a mudanca das
preferéncias dos clientes em relagdo aos servicos bancarios digitais, 0 aumento do custo de tecnologia da informacgdo, preocupagdes
relacionadas ao envelhecimento da populacdo em varios paises que afetam a demanda por servicos financeiros ou agendas politicas
socialmente orientadas que podem se traduzir em regulamentos que afetem a base de receitas dos bancos. Consideramos o surto
de coronavirus como um risco social segundo nosso modelo ambiental, social e de governanca (“ESG’, em inglés), tendo em vista as
implicagdes substanciais para a saude e a seguranca publicas.

A governanca é altamente relevante para o BIB, assim como para todos os participantes do setor bancario. Deficiéncias de governanca
corporativa podem levar a uma deterioracdo da qualidade de crédito de um banco, enquanto os pontos fortes de governanga podem
beneficiar o seu perfil de crédito. Os riscos de governanca sdo, em grande parte, interna e ndo externamente orientados, e para o BIB,
ndo temos qualquer preocupacgdo de governanca especifica. No entanto, a governanga corporativa continua a ser uma importante
consideragdo de crédito e requer monitoramento continuo.

Consideragdes Estruturais e de Suporte

Consideragdes sobre o Suporte do Governo
Ha uma baixa probabilidade de suporte do governo para os depositos com rating do BIB, o que reflete a pequena participagdo do banco
em depositos e ativos no sistema bancario brasileiro.

Avaliacdo de Risco de Contraparte (CR, em inglés)

A avaliacdo de CR é uma opinido sobre como as obrigacdes das contrapartes provavelmente serdo tratadas se um banco falir e s&o
distintas dos ratings de divida e dep6sito, pois (1) consideram apenas o risco de default em vez da probabilidade de default e a perda
financeira esperada em um eventual default, e (2) se aplicam a obrigagdes de contraparte e compromissos contratuais em vez de a
instrumentos de divida ou depdsito. A Avaliagdo de CR é uma opinido de risco de contraparte relacionada a “covered bonds” bancarios,
obrigacdes contratuais de desempenho ("servicing”), derivativos (por exemplo, “swaps”), letras de crédito, garantias e linhas de liquidez.
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Avaliagdo de CR do BIB est4 posicionada em Ba2(cr)/Not-Prime(cr)

A Avaliagdo de CR do banco estd posicionada um nivel acima da sua BCA ajustada de ba3 e, portanto, acima dos ratings de deposito
do BIB, refletindo nossa visdo de que sua probabilidade de default é menor para obrigacdes operacionais do que para depositos. A
Avaliacdo de CR do BIB néo se beneficia do suporte do governo porque ele ndo esta incorporado nos ratings de depdsito do banco.

Ratings de Risco de Contraparte (CRRs)

Os CRRs sdo opinides sobre a capacidade das entidades de honrar a parcela ndo garantida de passivos financeiros de contraparte que
ndo sdo dividas (passivos de CRR) e também refletem as perdas financeiras esperadas no caso de tais passivos ndo serem honrados. Os
passivos de CRR normalmente se referem a operagdes com terceiros. Os exemplos de passivos de CRR incluem a parcela sem garantia
de contas a pagar decorrente de operagdes com derivativos e a parcela sem garantia dos passivos em operagdes compromissadas.

Os CRRs ndo sdo aplicaveis a compromissos de financiamento ou outras obrigacdes associadas a covered bonds, cartas de crédito,
garantias, obrigagdes de servigo e de custddia e outras obrigagdes similares que surgem de um banco que desempenha suas fungdes
operacionais essenciais.

Avaliagdo de CRR do BIB esta posicionada em Ba2/Not-Prime
Os CRRs em moeda local e na escala global do BIB estdo posicionados em Ba2 e Not Prime, um nivel acima da BCA ajustada do banco,
refletindo a menor probabilidade de default dos passivos de CRR e nossa expectativa de um nivel normal de perda em caso de default.

Metodologia e Scorecard

Sobre o Scorecard de Bancos da Moody's

Nosso scorecard tem como objetivo capturar, expressar e explicar de forma resumida o julgamento de nosso Comité de Rating.
Quando lido em conjunto com nosso relatério, oferece uma apresentacdo abrangente de nosso julgamento. Consequentemente, o
resultado do nosso scorecard pode divergir de maneira significativa do que é sugerido apenas pelos dados brutos (embora tenha sido
calibrado para evitar a frequente necessidade de uma forte divergéncia). O resultado do scorecard e as pontuagdes individuais sdo
discutidos nos comités de rating e podem ser ajustados, para cima ou para baixo, para refletir condi¢des especificas de cada entidade
com rating.
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Rating methodology and scorecard factors

Exhibit 3
Banco Industrial do Brasil S.A.

Perfil Macro Ponderado Moderado- 100%
Fator indice Pontuacgao Tendéncia Pontuacédo Fator Principal Fator Principal
Histérico Inicial Esperada Atribuida #1 #2

Solvéncia
Risco de Ativos
Empréstimos inadimplentes / Empréstimos brutos 1,8% baa3 —— ba3
Capital
Capital Tangivel / Ativos Ponderados por Risco 15.30% baa2 —— baa3
(Basileia Il - Fase de Transicé&o)
Rentabilidade
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1.50% baa3 — ba2
Pontuacgdo de Solvéncia Combinada baa3 ba2
Liquidez
Estrutura de Captacéo
Captacdo de Mercado / Ativos Bancérios Tangiveis 32.40% bl —— b3
Recursos Liquidos
Ativos Bancérios Liquidos / Ativos Bancéarios Tangiveis 14.70% bl — b2
Pontuacéo de Liquidez Combinada bl b3
Perfil Financeiro ba3
Ajustes Qualitativos Ajuste

Diversificagdo do Neg6cio 0

Opacidade e Complexidade 0

Comportamento Corporativo 0
Ajustes Qualitativos Totais 0
Limite de Soberano ou de Afiliada Ba2
Resultado Indicado no Scorecard da BCA - Intervalo ba2 - bl
BCA Atribuida ba3
Notching de Suporte de Afiliada 0
BCA Ajustada ba3

Nivelamento Nivelamento Avaliacdo de Nivelamento Rating em Rating em
da Perda em Adicional Rating Preliminar do Suporte de Moeda Local Moeda
Caso de Governo Estrangeira
Default

Rating de Risco de Contraparte 1 0 ba2 0 Ba2 Ba2
Avaliagdo de Risco de Contraparte 1 0 ba2(cr) 0 Ba2(cr)
Depositos 0 0 ba3 0 Ba3 Ba3
Divida bancéria sénio se garantia 0 0 ba3 0 Ba3

[1] Os tragos mostrados para um fator (ou subfator) especifico indicam que a pontuagdo é baseada em informagdes ndo publicas.

Fonte: Moody's Investors Service
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Ratings

Exhibit 4

Categoria Rating

BANCO INDUSTRIAL DO BRASIL S.A.
Perspectiva Estavel
Rating de Risco de Contraparte Ba2/NP
Depositos Bancarios Ba3/NP
Depésitos Bancarios na NSR A2.br/BR-1
Avaliagdo de Perfil de Risco de Crédito Individual ("BCA") ba3
BCA Ajustada ba3
Avaliagdo de Risco de Contraparte Ba2(cr)/NP(cr)
Rating sénior sem garantia - Moeda Local Ba3
Rating séniot sem garantia na NSR A2.br

Fonte: Moody's Investors Service

Nota de rodapé

1 Consideramos empréstimos inadimplentes os empréstimos em curso anormal classificados entre E e H segundo a resolugédo 2.682/99 do Banco Central
do Brasil. De acordo com esta resolucdo, os empréstimos no Brasil sdo classificados em uma escala de risco que varia de AA a H com os niveis minimos de
provisionamento correspondentes: AA - 0%, A - 0,5%, B - 1%, C - 3%, D - 10%, E - 30%, F - 50%, G - 70% e H - 100%.

2 Os ratings mostrados sdo o rating de depdsito e/ou rating de divida sénior sem garantia e a BCA, quando disponivel.
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obriga¢des emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com
antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia,
honorarios que poderdo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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